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PRESENTACION

Presentamos una vez mas el Atlas Concursal del REFOR-CGE. Un manual que se convierte, tras las seis
ediciones anteriores, en una herramienta de consulta consolidada, que viene analizando desde 2017
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la evolucién de las principales variables concursales, societarias y de economia forense, tanto a nivel
nacional como internacional. Los datos concursales correspondientes a 2023, objeto de la presente
edicion, ofrecen un panorama estadistico que permite observar las tendencias surgidas desde la pan-
demia de 2020 y tras el primer afio de implementacion de la reforma concursal de 2022. No obstante,
y en relacion a esta reforma, aln es pronto para extraer conclusiones estadisticas definitivas, por lo
Que sera necesario esperar a proximas ediciones para obtener analisis mas sélidos.

Como se ha venido exponiendo en ediciones anteriores del Atlas, referido a la recogida de datos, el
Atlas Concursal incluye los datos estadisticos de procedimiento concursal del Colegio de Registradores
a partir de 2021, y estos mismos datos hasta 2020 provenientes del INE. Esta dualidad de fuentes en
la recogida de datos ha supuesto un reto a la hora de establecer comparativas y analizar tendencias
en el largo plazo. Asimismo, y referido también a la recopilacion de datos, hay que sefialar que, con la
entrada en vigor de la nueva Ley de Reforma Concursal, los datos de Registradores desde el dltimo tri-
mestre de 2022, no distingue entre concursos de personas fisicas empresarias y personas naturales sin
actividad, por lo que para analizar la tendencia a lo largo de 2023 en este rango de concursados de
forma separada se han hecho estimaciones de trimestres anteriores. Aplaudimos el que ya en 2024
esta distincion vuelve a estar presente, lo cual consideramos mas adecuado para el analisis.

Tal y como veremos en esta edicion del Atlas Concursal, los datos de 2023 revelan una disminucién en
el nimero de concursos en personas juridicas, mientras que, en personas fisicas, los procedimientos
concursales han crecido notablemente, lo mismo que para el caso de los auténomos, aunque con un
aumento menos pronunciado que el afio anterior. Las prorrogas concursales, activas hasta el 30 de
junio de 2022, y las huelgas en el ambito de la Justicia han tenido un impacto en esta variacion al
alza, aunque no son factores exclusivos de ello por lo que estos datos deben interpretarse con cautela.
Otro mecanismo sobre el que se ha puesto el foco en la edicion de 2024 es el de los planes de rees-
tructuracion como herramienta estrella de la reforma concursal. Sin embargo, a la vista de los datos
que se exponen no parece que hayan alcanzado los niveles de utilizacion que se preveian. En contraste,
herramientas analizadas en ediciones anteriores, como los acuerdos extrajudiciales de pagos y las me-
diaciones concursales, ya no estan presentes en esta edicion pues han desaparecido practicamente a
raiz de la reforma de 2022.

Se incluyen, como en ediciones anteriores, variables mercantiles y societarias referidas a constituciones,
disoluciones, fusiones y adquisiciones, porque no dejan de ser operaciones que afectan y complementan
el panorama. Asimismo, en esta séptima edicion se han incorporado como en las anteriores un pano-
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lizado la comparativa internacional es fundamental para evaluar el grado de alineacién de nuestro sis-
tema concursal con otras economias.

No obstante, es importante sefialar que, en general, los datos estadisticos concursales disponibles son
limitados, y confiamos en que la proxima publicacién del Reglamento de Estadistica Concursal que
esta desarrollando el Ministerio de Economia, Comercio y Empresa —en linea con la Directiva Europea—
favorezca un aumento de los datos disponibles, lo que facilitard una visién mas completa y la compa-
rabilidad con otros paises europeos e internacionales.

Por ultimo, agradecemos de nuevo a Javier Santacruz, profesor de economia y analista macroeconémico
la introduccion al presente volumen en la que nos ofrece una vision contextual para una mejor inter-
pretacion de los datos.

Felicitamos también al Consejo Directivo y al Consejo Asesor del REFOR-CGE, junto con su secretario
técnico, Alberto Velasco, por el esfuerzo continuado en la recopilacion estadistica, que ha hecho posible
una vez mas este Atlas Concursal. En un contexto de limitacion de datos sobre insolvencias, esta pu-
blicacién es una herramienta de gran valor para profesionales e interesados en el dmbito concursal,
mercantil y societario.

Valentin Pich Miguel Romero
PRESIDENTE PRESIDENTE
Consejo General de Economistas de Espafia REFOR Economistas Forenses-CGE
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EVOLUCION MACROECONOMICA RECIENTE Y SU IMPACTO SOBRE LOS
CONCURSOS

La evolucion de la salud de las empresas en Espafia depende de varios factores, siendo el escenario macro-
econdmico una pieza esencial. La capacidad que una empresa tiene de generar rentabilidad a largo plazo
cuenta con un componente auténomo como es la rentabilidad generada por la evolucion macroeconémica.
Por ello, estudiar la influencia de la macro es capital a la hora de analizar la solvencia de las empresas, y
mas importante aun, aquéllas que se encuentran en proceso concursal o en riesgo de estar en él.

En este sentido, las cifras del PIB de Espafia siguen sorprendiendo al alza en lo que llevamos de 2024, me-
jorando alin mas su situacion con respecto a la media europea. Segun los ultimos datos publicados por el
INE correspondientes al tercer trimestre de 2024, la tasa interanual estd en el 3,4% y cerrara 2024 en el
entorno del 2,8% frente al consenso de primeros de afio que fijaba tasas entre el 1,9% y el 2,2%.

Estas mejores cifras con respecto a las esperadas por el consenso de los Ultimos trimestres no quitan que
tanto el crecimiento de la economia espafiola como de la europea se encuentran en plena fase de descenso
del ciclo econémico, al igual que Estados Unidos. Examinando los “motores” del crecimiento presente apa-
recen dos muy destacados: por un lado, el consumo publico y, por otro lado, el sector exterior. Segun la pre-
vision de septiembre del Banco de Espafia, el consumo publico crece a razén de un 1,8% (afadido al
histdrico 5,2% en 2023) mientras que la contribucion de la demanda externa (exportaciones menos impor-
taciones) es de 0,8 puntos, muy similar al cierre de 2023.

GRAFICO 1: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB (en pp.)

-20
-— (e m < - o o <t - o~ o <t — o m < - o o <t -— o~ o
— E = & E & & &= — F b+ B = = E B = B = B = = =
()] (o)} (o)} [e)] o o o o — — — — o~ o~ o~ o~ o o o [ag] < < <
— — — — o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o~ o o o o o o~ o o o o (@] [a] o o o o (@] [a] o
mmms Gasto en consumo final de los hogares y las ISFLSH = Gasto en consumo final de las AAPP
Formacién bruta de capital fijo (FBCF) === Demanda externa

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE

En este sentido, la composicion del crecimiento actual genera una dindmica interesante desde el punto de
vista sectorial. Asi, aquellos sectores productivos cuyos resultados dependen del sector publico (proveedores)
como aquellos basados en las principales actividades de exportacion (turismo, ocio, restauracion, agroali-
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mentacion, componentes de automavil...) estan mostrando un comportamiento mas favorable de sus mar-
genes brutos.

GRAFICO 2: RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES DEL GRUPO 79 (ACTIVIDADES

ADMINISTRATIVAS, TURISTICAS Y RELACIONADAS CON AA. PPY SERVICIOS AUXILIARES). En M€ constantes
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En cambio, sectores como la industria manufacturera, la produccion de bienes de equipo (formacion bruta
de capital fijo) o la construccién tienen margenes estancados o incluso decrecientes:

GRAFICO 3: RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES DEL GRUPO 28 (FABRICACION DE

MAQUINARIA'Y BIENES DE EQUIPO). En M€ constantes
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A partir de la evolucion trimestral tanto de las contribuciones al crecimiento del PIB y la trayectoria de los
margenes brutos de explotacion de los sectores productivos, puede verse cdmo el crecimiento macro inter-
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anual bebe fundamentalmente del consumo y muestra un punto muy débil como es la inversién o formacién
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bruta de capital.

La Teorfa Econdmica es muy clara al respecto: aquellas economias que basan su crecimiento actual en el
consumo y no en la inversion tendran problemas para sequir creciendo a futuro. O se produce una entrada
de flujos de capital relevante en los préximos afios o provocara un estancamiento prolongado de la tasa de
PIB y, en consecuencia, de la rentabilidad de las empresas y trabajadores por cuenta propia.

Por el momento, el crecimiento esta sostenido en los flujos crecientes del exterior. Por un lado, la entrada
de 49.444 millones de euros netos procedentes del turismo extranjero (seguin Balanza de Pagos en el acu-
mulado de enero a agosto de 2024, frente a 41.789 millones en el mismo periodo de 2023)' sequira pro-
longando la senda de crecimiento unos trimestres mas, aunque en un contexto de fase de desaceleracion
del ciclo econdmico. La Eurozona también esta en desaceleracién, mientras que Alemania esta en recesion
e Italia, Francia y Reino Unido muestran tasas débiles, y Estados Unidos también esté en plena desaceleracion

del crecimiento?.

Y, por otro lado, el signo expansivo de la politica fiscal (el consumo publico se prevé que siga creciendo a
razén de un 1,6% anual hasta 2026 y un crecimiento del gasto primario neto del 3% promedio hasta 2031
segun el Plan fiscal enviado a Bruselas®) refuerza la vision de que el consumo sequira siendo el principal
motor de la economia, beneficiando a unos sectores productivos y perjudicando a otros que necesitan in-
version, ahorro y financiacion y, por tanto, aquello que se necesita para generar crecimiento econémico a
futuro. No puede olvidarse que, a lo largo de la historia, el PIB per capita ha crecido més en los paises con

tasas de inversion privada mas elevadas®.

Otros factores que juegan a favor de esta estructura macroecondmica es la bajada de los tipos de interés,
la moderacion de las tasas de inflacion (hasta situarse por debajo del objetivo del 2%) e, incluso, la incer-
tidumbre politica. Los incentivos van hacia tomar decisiones a corto plazo (consumo) y no a largo plazo (in-

version) porque para los empresarios, el futuro no esta claro.

La vuelta a una total normalidad en las reglas de resolucién de empresas es un hecho y la relacion entre
crecimiento econdmico y negocios cuya viabilidad esta comprometida y que requieren de un proceso con-
cursal vuelve a ser negativa, recuperando la correlacion histérica. Lo que sigue intacto es el caracter del in-
dicador de deudores concursados como variable adelantada al ciclo econémico. Al igual que sucedid el afio
pasado, también apunta a una ralentizacién paulatina de la actividad econémica sin llegar a una recesion.

1. Ultimos datos trimestrales de Balanza de Pagos del Banco de Espaia: https://www.hde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/pdf/a1703.pdf

2. Pueden verse las estimaciones para Espafia en el ment del margen izquierdo de la web: https://institutional.fidelity.com/app/item/RD_13569_40890/business-
cycle-update.html

3. Plan Fiscal y Estructural de Medio Plazo 2025-2028: https:/portal.mineco.gob.es/es-es/economiayempresa/EconomialnformesMacro/Documents
/Informes%20de%20previsi%C3%B3n%20y%20programaci%C3%B3n/Plan_fiscal_y_estructural_de_medio_plazo_2025_2028.pdf

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

4. BBVA Research (2021): “La inversién privada como motor del crecimiento econdmico y del bienestar social” https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-
la-inversion-privada-como-motor-del-crecimiento-economico-y-del-bienestar-social/
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GRAFICO 4: EVOLUCION DE DEUDORES CONCURSADOS Y PIB NOMINAL. 2010-2024
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Mas alla de los posibles escenarios futuros, el comportamiento de la economia espafiola durante 2023-
2024 y las medidas especificas de politica econdmica tomadas a lo largo de los Ultimos cuatro afios, han
servido para prolongar una senda creciente de actividad empresarial, especialmente en los sectores servicios
y construccién. Tanto inmobiliarias como comercio son la mayor fuente de creacion neta de empresas en los
dltimos cuatro afios segun el INE:

GRAFICO 5: EVOLUCION DE LA CREACION NETA DE EMPRESAS POR SECTORES DE ACTIVIDAD (2020-2024*)
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Por si mismos, tanto el sector comercial como el inmobiliario han dominado —hasta la fecha— el saldo neto
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positivo de sociedades mercantiles, pero dado su peso real en el PIB y dada la dependencia efectiva del
consumo, no parece buena idea confiar en que se pueda prolongar este impacto sine die sin que haya otros
“motores” que tomen el relevo para sostener el crecimiento a medio plazo. Uno de los factores posibles de
sustitucion deberfa ser la inversion productiva en manufacturas, energia, tecnologia e infraestructuras. Pocas
esperanzas quedan a estas alturas de que los fondos #NextGenEU puedan ayudar a conseguir este objetivo,
dado el peso creciente en consumo y escaso en inversion.

Mientras tanto, el analisis detallado de la actividad productiva muestra aln las graves secuelas de la pan-
demia y los problemas que ya venia arrastrando en afios anteriores. En este sentido, la salud de las empresas
podria haberse fortalecido mucho més si Espafia hubiera recuperado su crecimiento mucho antes, a pesar
de que la dltima revision estadistica del INE muestra que la economia espafiola alcanzé los niveles de PIB
previos a marzo de 2020 en el sequndo trimestre de 2022 (un afio antes de lo que los nimeros indicaban
antes de esta revision®).

Ante un escenario como el que viene en 2025 de menores tasas de PIB y demasiada dependencia del con-
sumo, el tejido productivo tendra serias dificultades para recuperar competitividad con respecto a los socios
europeos y, en muchos casos, para mantener su supervivencia. Es lo que apuntan los indicadores adelantados
y, mas concretamente, el Leading Economic Index (LEI) que es uno de los mas eficaces para prever la evo-
lucion economica entre 6 y 9 meses vista. La perspectiva de crecimiento de la economia espafiola continda
empeorando con respecto a las proyecciones que el Gobierno sostiene hasta la fecha e incluso lo que estan
previendo organismos internacionales como la Comision Europea:

GRAFICO 6: INDICE COMPUESTO DE INDICADORES ADELANTADOS DE THE CONFERENCE BOARD
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5. https://www.ine.es/prensa/nota_RE_2024_CN_09.pdf
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El LEI para Espafia bajo un 0,1% en agosto de 2024 hasta 98,6 (2016=100), tras una lectura sin cambios
en julio. EI LEI crecié un 0,3% en el semestre comprendido entre febrero y agosto de 2024, la mitad del
ritmo de crecimiento del 0,6% registrado en el semestre anterior, de agosto de 2023 a febrero de 2024. Es
una sefial mas de hasta qué punto los “motores” del crecimiento a largo plazo se estan resintiendo a costa
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de generar un crecimiento a corto plazo mas elevado.

Dada esta perspectiva macroeconémica y su mas que probable impacto sobre las empresas y profesionales
en Espafia, se plantean diferentes desafios al tejido empresarial que pueden resumirse en los siguientes
elementos:

1. Cualificacion de las plantillas, duracién de los contratos y planificacion laboral: el crecimiento del
empleo, asi como la dindmica actual de vacantes y necesidad de cubrir puestos de trabajo para los que
no se encuentran personas adecuadas, es un factor de riesgo y oportunidad segtn cémo la empresa las
pueda gestionar, siendo especialmente importante en aquellas empresas que mas dependen de la bus-
queda de un personal cualificado que hoy les es dificil encontrar.

2. Elevacion de costes fiscales y laborales: la subida tanto de los tipos de cotizacion como de las bases
de Seguridad Social junto a los cambios en la fiscalidad ordinaria, impactaran directamente en las
cuentas de resultados con impacto sobre la generacion de empleo y la inversion.

3. Lentitud en la aplicacion de los #NextGenEU: pervive el mismo problema con respecto a los afios an-
teriores. La ejecucion real de los fondos percibidos por Espafia no alcanza el 10% de lo efectivamente
ingresado por el Estado, mientras que si se esta cumpliendo el calendario de pagos, con mas de 40.000
millones adjudicados entre 2021y 2023.

En suma, la economia espafiola se encuentra en un momento trascendental, no sélo por los retos y
desequilibrios que tiene que afrontar a medio plazo, sino muy especialmente por la excesiva dependencia
del consumo'y, por tanto, los problemas que se estan generando en las empresas que necesitan de inversion
a largo plazo para poder sobrevivir.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



..:l!'.l'l' s

«?mnfﬁﬁ?

{ﬁ" : W A e
2N s 20
o
0

ANALISIS

economlstas

Consejo Genera
REFOR economistas forenses

ﬁ_
™N
-
™N
—
<
%
e
D,
O
—
-
O
e
<C
—
<C







ATLAS CONCURSAL 2024

ANALISIS

CONCURSOS DE ACREEDORES EN ESPANA EN FUNCION DE LA DIMEN-
SION DE LA EMPRESA

En este apartado se ha analizado la evolucion entre 2005 y 2023 del peso concursal de las empresas segun
su tamafio. En este sentido, es evidente, a la vista de los datos, el incremento del peso concursal de los
auténomos respecto del total de concursos a partir de 2022, (el 56% del total de concursos en 2022 y el
49% en 2023). Un incremento que evoluciona en sentido inverso a la disminucién del peso concursal de
micropymes, que va descendiendo paulatinamente desde 2020 cuando llegaron a representar mas de la
mitad de los concursos.

No obstante, los concursos de acreedores de micropymes siguen teniendo un peso muy considerable y cons-
tituyen el sequndo grupo de concursos mas abundante en 2023: el 25% de los concursos; de forma que
mas de un cuarto de los concursos son de microempresas.

Los concursos de acreedores de pequefias empresas han ido disminuyendo, pasando de representar el 36%
del total de concursos en 2005 en 2005 al 9,7% en 2023. Por su parte, los concursos de empresas medianas
y grandes (mas de 50 trabajadores) han pasado de representar cerca del 14% de los concursos en 2005 a
Unicamente el 1,5% en 2023.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

EVOLUCION CONCURSAL DE LAS EMPRESAS CON UN SOLO TRABAJADOR (AUTONOMOS)

Ao Total Concursos Concursos de Autonomos %

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de Registradores (2021 a 2023) y del INE (2005 a 2020).

La tabla anterior muestra la comparativa entre el total de

“En 2023 se declaran un concursos de empresas y los de empresas en los que s6lo
importante numero de concursos hay un trabajador (auténomos). En la misma se observa,
de acreedores de autonomos, como ya se ha comentado, que se produce a partir de
fundamentalmente por la busqueda 2020 un incremento notable del nimero de concursos de

acreedores de autonémos, que en 2021, con un incre-
mento del 194% respecto de 2020 practicamente se tri-
plican, probablemente como consecuencia de la crisis
sobrevenida por la pandemia. Incrementos que siguen

de la sequnda oportunidad, pero en
menor medida que en 2002. Por el
contrario, los concursos de

micropymes no crecen tanto y siendo pronunciados en 2022 y en 2023 cuando pasan a
pasan a ser el sequndo grupo de representar la mitad del total de concursos, lo que puede
empresas con mayor peso concursal deberse a las mejoras introducidas en la sequnda oportu-
tras los auténomos.” nidad por la reforma concursal de 2022 y el efecto em-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

budo de las moratorias concursales.
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[qe] 7

= EVOLUCION DE LOS CONCURSOS EN LAS MICROPYMES

o

N < PLANTILLA INFERIOR 9 VOLUMEN DE NEGOCIO INFERIOR 0

- ANO  TOTAL CONCURSOS M 110TRABAJADORES A 2 MILLONES DE EUROS* &

@ S2005 97339 3657 588 6343
wn

@ 2008 2894 11553991 1859 6424
(@]

= 2009 575 2084 398 326 6253
[«F]

@ S2011 5910 2778 4700 4015 6794
2 2013 93 4526 4950

<

Y 2015 5097 2623 5146

=]

0 2017 4261 2173 5100

o

% 2008 4332 2189 5053

>

= 2019 4789 2504 5229

c

S 2000 4630 2441 5272

=~ 001 725 288 3964

% (2022 0627 245 2307

- o203 728 T8 2504

=

= Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de Registradores (2021 a 2023) y del INE (2005 a 2020).

<C * Datos de 2013 a a 2023 no disponibles.

En esta segunda tabla se puede observar la evolucién del peso concursal de las micropymes desde 2005.
A partir de estos datos, se puede concluir que las micropymes, empresas con menos de diez trabajadores,
ya no representan la gran mayoria de los concursos en nuestro pais, que suponian desde 2015 mas del
50% del total de concursos. En concreto, el nimero de concursos de micropymes en 2023 fue de 1.842,
que representa un 25,24% del total de concursos.

Los concursos de acreedores de micropymes en 2023 ya no constituyen la mayoria de los concursos, pues
han quedado por debajo del 50% siendo superados por los de auténomos que ya llegan a un 49%.

EVOLUCION CONCURSAL DE PEQUENAS EMPRESAS

. PLANTILLA INFERIOR o VOLUMEN DE NEGOCIO ;
ANO  TOTAL CONCURSOS @ A5 TRABAJADORES & DE 2 A 10 MILLONES DE EUROS* o

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de Registradores (2021 a 2023) y del INE (2005 a 2020).
* Datos de 2013 a a 2023 no disponibles.
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Segin los datos expuestos en las tablas anteriores, se observa que se ha venido produciendo una disminucién
de la representatividad de la pequefia empresa en los concursos, especialmente a partir de 2013, tanto bajo
el criterio del niimero de trabajadores (de 10 a 50), como por el volumen de negocio (de 2 a 10 millones de
euros).

Asimismo, segun lo referido en la tabla resulta ilustrativo comprobar cémo los concursos de pequefias em-
presas se reducen mas de un 26% de 2005 (36,46%) a 2023 (9,71%).

Esto confirma, comparandolo con los datos relativos a micropymes, que Espafia es un pais fundamentalmente
de muy pequefias empresas: auténomos y micropymes, lo que queda reflejado en el mundo concursal. Asi-
mismo, y referido en concreto al pasado ejercicio, la mayor representatividad concursal en 2023, atendiendo
Unicamente a los concursos de personas juridicas, lo constituye el rango de los autonomos.

EVOLUCION DE LA CONCENTRACION DE CONCURSOS EN AUTONOMOS, MICROPYMES
Y PEQUENAS EMPRESAS

- TOTAL AUTONOMOS TOTAL MICROPYMES
ANO  TOTAL CONCURSOS M | \ICROPYMES+PEQUERAS Y PEQUENAS HASTA 50

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia
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Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de Registradores (2021 a 2023) y del INE (2005 a 2020).

Atendiendo al peso concursal de auténomos, micros y pequefias empresas de manera agregada, vemos que
la evolucion del mismo no ha experimentado grandes variaciones. Aunque si es significativo que este bloque
agregado ha representado a lo largo de toda la serie temporal (2005-2023) mas del 80% del total de con-
Cursos.

Se observa un nimero importante de empresas en 2023, 2022 y 2021 sin clasificar. Téngase en cuenta que
se ha producido el cambio de datos desde el INE a Registradores y los efectos de la Covid.

No obstante, en 2023 disminuyen los concursos del dmbito empresarial en todas las categorias segin su
tamafo: autdnomos, micropymes, pequenas, y medianas y grandes empresas.
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2005 EEEERA

2008

2009

2011

2013
2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022
2023

I Concursos autdnomos+micropymes-+pequefias empresas B Total concursos

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de Registradores (2021 a 2023) y del INE (2005 a 2020).

En el siguiente cuadro se recogen datos relativos a concursos de acreedores en auténomos, micropymes,
pequefias, medianas y grandes empresas y su peso en cuanto al nimero de empresas existentes en cada
segmento y en cuanto a la totalidad de concursos de 2005 a 2023.

EVOLUCION DISTRIBUCION CONCURSOS ACREEDORES SEGUN DIMENSION RESPECTO N° DE EMPRESAS-2005 A 2023

AUTONOMOS MICROPYMES PEQUENAS MEDIANAS-GRANDES EMPRESAS TOTAL
0 Trabajadores 1-9 Trabajadores [10-49 Trabajadores mas 50 Trabajadores i SIN CLASIFICAR
3.588 1.842 111 1.048 7.298
1.719.297 1.335.393 127.718 25.172 3.207.580

49,16% 25,24% 9,71% 1,52% 14,36% 100,00%
5.953 2.452 810 114 1.298 0.627
1.942.319 1.340.792 122.838 24.714 3.430.663
56,02% 23,07% 7,62% 1,07% 12,21% 100,00%
2.378 2.884 722 1.207 7.275
1.879.126 1.345.244 117.534 3.366.570
32,69% 39,64% 9,92% 1,15% 16,59% 100,00%
806 2.441 787 182 414 4.630
1.912.010 1.338.650 127.399 3.404.428
17,41% 52,72% 17,00% 3,93% 8,94% 100,00%
814 2.504 836 160 475 4.789
1.882.745 1.330.812 124.475 25.165 3.363.197
17,00% 52,29% 17,46% 3,34% 9,92% 100,00%
I \° CONCURSOS* Ml N° EMPRESAS” [ % CONCURSOS SOBRE TOTAL % CONCURSOS DE ESE SEGMENTO
EN ESE TIPO DE EMPRESA SOBRE TOTAL CONCURSOS
* Datos INE * Datos ipyme

Fuente: Cuadro REFOR a partir de datos de Registradores (2023-21), INE (2005-2020) y DGPYME (n° empresas)
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AUTONOMOS MICROPYMES PEQUENAS MEDIANAS-GRANDES EMPRESAS TOTAL
0 Trabajadores 1-9 Trabajadores [l10-49 Trabajadores mas 50 Traba]adores SIN CLASIFICAR
2.189 4.332

1 845 881 1.339.433 126 345 3.337.646

18,98% 50,53% 17,57% 3,30% 9,63% 100,00%

687 2.141 702 150 400 4.080

1.790.247 1.303.449 115.641 3.232.706

16,84% 52,48% 17,21% 3,68% 9,80% 100,00%

841 2.623 967 176 490 5.097
1.751.964 1.297.861 110.086 3.182.321

16,50% 51,46% 18,97% 3,45% 9,61% 100,00%

1.301 4.526 2.175 467 674 9.143

1.670.329 .314.398 107.784 3.114.361

14,23% 49,50% 23,79% 5,11% 7,37% 100,00%

710 2.778 1.702 348 372 5.910
1.763.120 1.286.587 121.601 3.195.210

12,01% 47,01% 28,80% 5,89% 6,29% 100,00%

2.064 1.923 175

1. 772 355 1.352.363 136.843 25 813 3. 287 374

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

8,19% 39,88% 37,16% 9,37% 5,39% 100,00%
129
1 612 902 2. 973 857 163 825 4. 778 521
8,52% 36,57% 36,46% 13,92% 4,53% 100,00%
I N° CONCURSOS* Ml N° EMPRESAS” [ % CONCURSOS SOBRE TOTAL % CONCURSOS DE ESE SEGMENTO
. N . EN ESE TIPO DE EMPRESA SOBRE TOTAL CONCURSOS
* Datos INE y Registradores Datos ipyme

Fuente: Cuadro REFOR a partir de datos de Registradores (2023-21), INE (2005-2020) y DGPYME (n° empresas)

Como puede observarse, en la tabla anterior, referido al ndmero total de empresas, puede observarse que
el peso de auténomos y de micropymes sobre el tejido empresarial total, como principales segmentos de
nuestro tejido empresarial, tiene un salto importante de 2005 a 2009 (en 2005 34% de autéonomos sobre
el total de empresas y 63% de micropymes sobre el total. En 2009 los auténomos suponen el 54% del total
de empresas y las micropymes el 41%). Esta proporcidn se mantiene practicamente invariable hasta 2023
(el 54% de las empresas son auténomos y el 42% micropymes). No obstante esta paridad respecto al total
de empresas, referido al peso concursal, tal y como se ha visto, las micropymes han tenido siempre mayor
numero de concursos, hasta 2022 cuando los concursos de auténomos representan mas del doble que los
de micropymes, tendencia que sigue en 2023.

Por comunidades auténomas, Catalufia pasa de 2.959 concursos en 2022 a 2.195 en 2023, y la Comunidad
de Madrid de 1.738 en 2022 a 1.194 en 2023. En la mayoria de comunidades también disminuye el ndmero
de concursos en 2023 respecto de 2022 excepto en Aragon, llles Balears... En 2023, Catalufia es claramente

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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e la comunidad que tiene un mayor nimero de concursos. Las comunidades auténomas de Catalufia, Comu-
S nidad de Madrid, Comunidad Valenciana y Andalucia concentran con 5.078 concursos en 2023 el 70% del
w .y
L total de concursos de acreedores de empresas, 7.298. Cada vez observamos una mayor concentracion con-
[ . . . , ~
L cursal en determinadas CC.AA. Estas cuatro comunidades autdnomas y el Pais Vasco, a las que se afiaden
w e . 7 Iy
v Galicia, Islas Canarias y Aragdn superan el umbral de los 250 concursos de acreedores de empresas. Ademas
) ) , . .
S de Ceuta y Melilla, las comunidades auténomas con menores concursos de acreedores de empresas siguen
g siendo Cantabria, Extremadura, Navarra y la Rioja.
<
D ’
o CONCURSOS DE ACREEDORES POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2023
3
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CONCURSOS POR SECTORES 2023
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Fuente: Registradores

Tal' y como se observa en la gréfica anterior, el sector econdmico con mayor niimero de concursos es el del
comercio con 1.168 concursos, la construccidn pasa a la segunda posicion con 763, el sector de la industria
y energia asciende a la tercera posicion con 688, el sector profesional pasa a ser el cuarto con 646, mientras
que la hosteleria pasa a la quinta posicién con 463. En 2023 han disminuido los concursos en todas las
areas salvo en los sectores agregados de industria y energia y de agricultura y pesca que son las Unicas
areas que se incrementan. Cinco sectores —comercio, hosteleria, servicios profesionales, construccién y ener-
gia— concentran, con 3.728 concursos, mas de la mitad de los concursos habidos en 2023 (en concreto un
82%).

COMPARATIVA N° DE CONCURSOS Y N° DE EMPRESAS POR COMUNIDADES AUTONOMAS.

2023
COMUNIDAD AUTONOMA ~ NUMERO CONCURSOS NUMERO DE EMPRESAS RATIO

Aragon 258 83.953 0,31%

Balears, llles 172 97.784 0,18%

Cantabria 37 37.801 0,10%

Castilla - La Mancha 169 122.860 0,14%

Comunitat Valenciana 1.030 352.990 0,29%

Galicia 284 185.179 0,15%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Murcia, Region de 150 91.290 0,16%

Pais Vasco 320 134.859 0,24%
Ceuta y Melilla 3 7.739 0,04%
TOTAL NACIONAL 7.298 3.207.580 0,23%

Fuente: Registradores
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e En 2023. con 7.298 concursos de empresas, se produjo una disminucion del 31% en el nimero total de
§ concursos respecto de 2022 con 10.627. El 0,23% de las empresas espafiolas acudieron al concurso en
L ese ejercicio (aproximadamente una de cada 430 empresas). Si calculamos la proporcion de empresas que
[
@ han ido a concurso respecto del nimero total de empresas en cada comunida auténoma, Catalufia es la
(%]
v comunidad auténoma en la que mas concursos se produjeron en relacion al ndmero de empresas con un
% 0,37%. Le siguen Aragdn y Navarra con un 0,31%; la Comunidad Valenciana con un 0,29 %; y Madrid y el
g Pais Vasco con 0,24%. Las comunidades auténomas con menos porcentajes de concursos en relacién con
<qE su nmero de empresas son Cantabria con un 0,10%, Extremadura con un 0,13% y Ceuta y Melilla con
o un 0,04%. El rango de la ratio va desde el 0,04% al 0,37%.
v
o z
g EVOLUCION DE CONCURSOS DE ACREEDORES DE EMPRESAS. 2004-2023
o
S 10.000
S 9.143 9.189
oA 8.000
%)
—
< 6.000
=
<

4.000

2.000

<
o
o
o~

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos INE, intervalo 2004-2020, y Registradores, intervalo 2021-2023.

2005
2006
2007
2008
2009
2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Segun muestra la grafica anterior, el punto algido en el nimero de concursos de acreedores se produce en
el afio 2013, con 9.143 concursos. Tras unos afios de un numero reducido de insolvencias (periodo de 2004
a 2007), con el comienzo de la crisis en 2007 se experimenta un crecimiento exponencial hasta 2009, y
una nueva subida importante, de 2011 a 2013. Tras dicho pico, descienden bruscamente en 2014 con 6.564,
tendencia que continua hasta 2016, con 4.297, un descenso del 34,5%, afio a partir del cual se registran
datos similares en el numero de concursos en el entorno de los 4.000 hasta 2021 que se produce un im-
portante crecimiento que continta en 2022 aunque de manera mas moderada para decrecer en 2023 hasta
niveles parecidos a los de 2021.

De 2017 a 2018 observamos un estancamiento en la evolucion concursal de las personas juridicas en cifras
en torno a los 4.300 concursos. Frente a los afios de grandes incrementos concursales: 2007 a 2009y 2010
a 2013, cuando se superaron los 9.000, o los importantes descensos de 2013 a 2016, en 2019 puede verse
ya un ligero crecimiento del 11% respecto de 2018, superandose los 4.700 concursos. En 2020, debido a
los efectos de la Covid, en vez de sequir creciendo los concursos, se produce —por las sucesivas moratorias—
una disminucion del nimero de concursos de acreedores de empresas del 3,3% llegando a 4.630.

Tras esta disminucion, el posible efecto de las moratorias concursales aprobadas en 2020 hace que en 2021
se produzca un incremento del 52,5%, hasta los 7.275 concursos, caracterizado por el aumento de los con-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

cursos de autéonomos.
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En 2022 contintan incrementandose llegando a la cifra de 9.189, aunque de forma mas moderada (un e
26%). a
w

Ll

En 2023, por el contrario, disminuyen los concursos de acreedores del sector empresarial un 31% (ya S
sean auténomos, microempresas, pequefias medianas y grandes ) alcanzandose la cifra de 7.298. D
S

Se sigue observando que la gran mayoria de los concursos de empresas se concentran en personas A
fisicas con actividad empresarial, frente al decrecimiento de concursos de Sociedades Limitadas (SL) y S
Sociedades Andnimas (SA). Esta tendencia que ya se observaba en 2020, se incrementa en 2021, asi como <GE
. e
especialmente en 2022 y en 2023. -
o

w

En la grafica siguiente se muestra la evolucion en el nimero de concursos de personas fisicas sin actividad é
empresarial (personas naturales). En la misma se observa un importante incremento de este tipo de con- 5
cursos, de los 110 casos de 2007 a los 1.022 de 2009, como consecuencia de la crisis iniciada en 2007. -
Esto es, se multiplicaron por 10 en los afios mas duros de la crisis econdmica. A partir de 2009 se estabili- %)
. . . 7 m

zaron y comenzaron a disminuir hasta los 649 de 2015. Desde 2015 en adelante, tal como muestra la gra- g
fica, comienzan a repuntar los concursos de personas fisicas. Asi, de 2016 —con 956—a 2019 —con 2.983— =
<C

los concursos de personas fisicas, con un incremento del 212%, se triplicaron. La tendencia ha seguido as-
cendente en 2020 aunque con un incremento (el 35% respecto de 2019) algo menor que en los afios an-
teriores. En cuanto a 2021, el nimero de concursos de personas fisicas experimenta un importante
crecimiento llegando a ser 5.429 con un crecimiento del 34,65% respecto de 2020.

Como vemos en la gréfica, el nimero de concursos de personas fisicas muestra una evolucion diferente a
la de empresas. Asi, experimenta grandes crecimientos de 2015 a 2019. Los concursos de personas fisicas
superaron los 2.000 en 2018y en 2019 llegaron casi a 3.000. En 2020 siguen aumentando hasta superar
los 4.000 concursos, aunque en menor medida que en 2019 respecto de 2018, pero en menor medida que
en dichos afios.

No obstante, observamos que experimentan un incremento en 2020 del 35% (que contrasta con el des-
censo en el nimero de concursos de empresas). Casi se duplica el nimero de concursos de personas fisicas
en 2 afios —de 2018 a 2020, por lo que pensamos que, entre otras variables como la mayor vulnerabilidad
econdmica de las personas fisicas a las consecuencias de la pandemia, también ha influido en este incre-
mento la Sentencia del Tribunal Supremo de 2 de julio de 2019 en cuanto que posibilita una mayor extension
del crédito publico en segunda oportunidad. A este respecto, se han introducido cambios en la Ley 16/2022,
de 5 de septiembre de reforma concursal, en el ambito de la segunda oportunidad, con modificaciones am-
bivalentes y sobre las que veremos con mas perspectivas su incidencia y evolucion.

En 2022 se ha producido un crecimiento muy intenso, llegandose a las 7.658 insolvencias de personas
fisicas. En 2023, siguiendo la tendencia alcista, se ha producido también un crecimiento muy elevado
del 75%, llegando a ser 13.398 los concursos de personas naturales. Desde 2023 ya superan los concursos
de personas naturales a los concursos del sector empresa (autdnomos mas sociedades).

Desde 2004, los concursos de personas fisicas en Espafia han sido siempre la minoria —una situacion ané-
mala comparada con las cifras de este tipo de concursos de otros paises—, sin embargo, las mejoras intro-
ducidas en la sequnda oportunidad, especialmente en los Ultimos tres afios, han propiciado el incremento
de este tipo de concurso en nuestro pais, sobre el que estimamos que habra adn un mayor crecimiento.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. PERSONAS FiSICAS SIN ACTIVIDAD
EMPRESARIAL. NACIONAL. 2004-2023
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2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos INE, intervalo 2004-2020, y Registradores, intervalo 2021-2023.

CONCURSOS PRESENTADOS EN LOS JUZGADOS DE LO MERCANTIL,
Y PRIMERA INSTANCIA'Y PRIMERA INSTANCIA E INSTRUCCION

2022 2023

Personas Personas Personas Personas Personas Personas EVOLUCION
juridicas naturales  naturales no juridicas naturales  naturales no [PAVYIPIVVE]
empresarios  empresarios empresarios  empresarios

Aragon 120 131 462 120 20 654 11,4%

Balears, Illes 159 149 346 107 38 857 53,2%
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Cantabria 56 24 138 39 6 304 60,1%

Castilla - La Mancha 193 153 544 158 111 1.056 48,9%

C. Valenciana 1.024 332 1.914 714 293 4.471 67,5%

Galicia 275 179 699 262 125 1.442 58,6%

Murcia, Region 178 85 431 156 44 1.395 129,8%

Pais Vasco 308 108 261 226 14 644 30,6%

5.159 15.529 5.447 3.728 33.268 52,9%

Fuente: Consejo General del Poder Judicial. Justicia Dato a Dato 2023 (mayo 2024)
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CONCURSOS POR INSUFICIENCIA DE MASA ACTIVA

Segun los datos de Registradores, en 2023 se produce un importante incremento de los concursos sin masa,
los denominados con anterioridad a la reforma “concursos exprés”, que pasan de ser 6.955 en 2022 (un
44% del total de concursos en ese afo) a 15.693 en 2023 (el 76% del total de concursos de 2023).

A este respecto recordamos que el exprés es un tipo de procedimiento abreviado para empresas, al que
tras la reforma pueden acogerse las personas fisicas, con un importante sobreendeudamiento, sin activos
para hacer frente a un concurso y con el que se evita que se deriven responsabilidades a los administradores
de la empresa.

Este notable incremento de este tipo de procedimiento, el exprés, refleja que cada vez mas empresas acuden
a solucionar su insolvencia demasiado tarde, cuando su grado de endeudamiento no permite alternativas
de negociacion y financiacién o preservar el principio de empresa en funcionamiento, con las consecuencias
en la destruccion de empleo que ello podria llevar aparejado.

CONCURSOS SIN MASA/TOTALES 2022 'Y 2023

75,94%
43,54%

% concursos sin masa/total concursos % concursos sin masa/total concursos
2022 2023

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Registradores.

% CONCURSOS SIN MASA SOBRE TOTAL CONCURSOS DE EMPRESAS Y PERSONAS FiSICAS.

2021, 2022, 2023
20.666
. 15.973
12.704
6.955
3.850
Exprés 2021 Exprés 2022 Exprés 2023 Total concursos Total concursos Total concursos

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Registradores.
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ANALISIS DAFO LEY 16/2022, DE 5 DE SEPTIEMBRE, REFORMA CONCURSAL (BOE 6 SEPTIEMBRE)

TRAS DOS ANOS DE LA REFORMA CONCURSAL

DEBILIDADES

Si bien ha ampliado el limite exoneracion crédito publico, para segunda oportunidad incluye una posicion
contraria a STS 2 julio 2019 (crédito publico) y como decimos se aleja de la Directiva y de lo que los
paises de nuestro entorno estan aplicando.

Los procedimientos de microempresas, es evidente que se estan implementando a un ritmo mucho
menor de lo esperado, y no se entiende la no intervencion en los mismos de un administrador concursal.

La Ley no regula la nueva administracion concursal como deberia ser por principio de legalidad, la
figura del reestructurador no queda definida con claridad ni la figura del prepacker (experto indepen-
diente para las negociaciones en la venta de una unidad productiva). Tampoco queda desarrollado, tras
el texto de octubre de 2023, el reglamento de la cuenta de garantia arancelaria. Por el momento no se
han publicado los reglamentos de desarrollo de la Ley Concursal.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Esparia

No se concede la importancia que debieran tener las alertas tempranas de la insolvencia, uno de los
pilares de la Directiva y se pospone su desarrollo de forma indeterminada.

Excesiva absorcion de protagonismo de las Administraciones Publicas (privilegios del crédito publico,
formularios, sistema de subasta publico, alertas tempranas...) seria preferible optar por un sistema hi-
brido de colaboracion publico-privada, que podria ser mas eficiente y menos costoso para la Adminis-
tracion.

En el Pre-Pack tampoco se precisa de un profesional cuando para que haya mayores garantias en las
ventas de unidades productivas se deberfa exigir un profesional especializado como venia estableciendo
la jurisprudencia.

La mediacion concursal, acuerdos extrajudiciales de pagos y Convenios quedan relegados en la re-
forma.

Falta de regulacion de los planes de reestructuracion competidores en la reforma concursal pueden
llevar a criterios de solucion distintos segun los Jueces.

AMENAZAS

& El profesional ha estado sometido a excesivos cambios en poco tiempo. Después de poco mas de 3
afios desde cambio completo del TRLC se vuelven a cambiar muchos articulos del texto. Hay que esperar
a un nuevo texto refundido, pues tas la aprobacién del RDL 5/2023, de 25 de junio sobre modificaciones
estructurales de sociedades se han modificado diversos articulos del propio TRLC. En 2024 diversos
Proyectos de Ley (entre ellos P. Ley del servicio publico de Justicia, incluyen también algunos cambios
en TRLC. El profesional puede quedar perdido ante el marasmo de continuos cambios, confusion y pro-
vocar hartazgo y desilusion.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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& Exceso de cambios del procedimiento electrénico para micropymes y no estan todos los formularios
disponibles en todo el dmbito territorial. No obstante se estan mejorando estos modelos gracias a la
colaboracién de diversos colectivos profesionales, como es el caso del Consejo General de Economistas
de Espafia (CGE) a través de las diversas reuniones tenemos con el Ministerio de Justicia.

na

TAY Complicada coyuntura de aplicacion determinada tanto por el entorno postpandemia como por los
conflictos en Ucrania y Oriente Medio y que presentan un escenario de incertidumbre ante el encare-
cimiento de materias primas y combustibles y con elevados tipos de interés.

de Acreedores en Espa

A Queda indeterminada todavia al postponerse para el reglamento de desarrollo de la Ley Concursal la
formacion para ser Administrador concursal y reestructurador. Tampoco la formacién continua sera ne-
cesaria, cuando es fundamental para los profesionales.

£ Posible exceso de acumulacion de concursos de acreedores en Juzgados tras fin moratoria concursal el
30 de junio 2022 y por coexistencia de concursos vivos del sistema todavia vigente y por concursos de
acreedores acumulados derivados de las distintas huelgas de diversos operadores de Justicia en 2023.

7

ANALISIS - Concursos

&) sibien se han anunciado Ia proxima puesta en marcha de algunos nuevos Juzgados de lo Mercantil
(previstos para fin de afio 2023 y 2024) no se han creado apenas nuevas unidades Judiciales Mercantiles
y juzgados de lo Mercantil y tampoco ha habido una reforma del resto de personal juzgados para in-
crementar su eficiencia.

& Abuso de la sequnda oportunidad en algunas situaciones y determinados casos de picaresca (en cuanto
a definir qué es un deudor de buena fe) podrian desnaturalizar la misma.

& En el borrador de RD del Administrador Concursal se ha abierto la administracion concursal a otros
profesionales, cuando los que tradicionalmente vienen realizando la misma desde la Ley 22/2003 y le-
gislaciones anteriores de quiebras y suspensiones de pagos, son los economistas, titulares mercantiles,
auditores y abogados, lo que podria afectar a las propias garantias y sequridad de los implicados en el
concurso.

FORTALEZAS

af# seha incorporado una menor extension del procedimiento de micropymes sin administrador concursal
(bajando los limites de su aplicacion) de forma que ya no se incluye un limite tan elevado como habia
en el proyecto inicial, y nos parece mas sensato.

1 Se ha incluido a los profesionales que venian ejerciendo (Art. 27 LC 22/2003 ) la posibilidad de que se
les exima del examen de aptitud profesional con las condiciones que reglamentariamente se establez-
can, de forma que se realiza una adaptacion progresiva de los profesionales al nuevo examen.

ol Capacidad de autocritica al reconocerse en la propia exposicion de motivos, los errores del sistema
concursal espafiol: lentitud, complejidad, elevado coste, primer paso para tratar de mejorar, cambiar

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

los sistemas y aplicar nuevas herramientas adecuada y eficientemente en su caso.
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o als Adelantar la posible reaccion ante la insolvencia, incluyendo el concepto de probabilidad de insolvencia
@© . . . . ..
=1 para tratar de adelantar un posible adecuado tratamiento de las insolvencias con mayor antelacion.
Ll
S ad Haber incluido un procedimiento especifico para micropymes (si bien tiene debilidades pues no esta
D todavia implantando en todos los territorios) pues anteriormente el procedimiento concursal practica-
% mente estaba pensado para medianas y grandes empresas.
L , . . .
g nls Competencias de concursos de personas fisicas vuelven a Juzgados de lo Mercantil y también parece
@ quedar algo mas claro en el caso de venta de unidades productivas con sucesion de empresa en cuanto
4 las deudas laborales del concursado las dirimira el juez del concurso.
w
§ sz Impulso a las reestructuraciones y conceder mas importancia a la fase preconcursal mas contenido eco-
S némico-empresarial.
%) nls Incorporacion del sistema Pre-pack que habia sido introducido por los Tribunales a partir de experiencias
v , o s . .
- en otros paises (si bien observamos también algunas deficiencias).
<L
=
<C

OPORTUNIDADES

@ Ante la coyuntura de incertidumbre econémica en la que nos encontramos, van a ser fundamentales
los profesionales de la insolvencia y la reestructuracién para tratar de salvar el mayor nimero de em-
presas, tanto en fase preconcursal como concursal.

@ Posible incremento de reestructuraciones y de contenido econémico-empresarial en las insolvencias;
las fases preconcursales cada vez van a ser mas importantes. Creemos que se van a impulsar las rees-
tructuraciones y sera un reto irlas extendiendo desde grandes empresas a empresas de un tamafio me-
diano y hacia las pequefias, como asi estamos viendo ya en 2023 y 2024 con un importante impulso
de los Planes de Reestructuracion, PR.

@ Aunque no sea obligatorio que intervenga un administrador concursal en el procedimiento especial
para micropymes, es posible que mas pequefias empresas se decidan a acudir a procedimiento de in-
solvencia, con el nuevo procedimiento de micropymes y decidan acudir a servicios de asesoramiento y
consultoria.

@ Va a ser necesaria una formacién continua en los nuevos sistemas de resolucion de insolvencias y en
los contenidos digitales, electronicos, Inteligencia Artificial, Robotizacion: reestructuraciones, micropy-
mes, formularios, sistemas electrénicos y formularios. . .herramientas que puedan contribuir a una mayor
eficiencia en las labores de los diferentes agentes y Entidades publicas y privadas que intervienen en
la administracion concursal. En este sentido desde el REFOR-CGE se ha venido colaborando con el Mi-

nisterio de Justicia dentro del ambito de la Justicia Digital.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS DAFO SEGUNDA OPORTUNIDAD (NOVEDAD 2024)

DEBILIDADES

No exime todo tipo de deudas (las publicas, limite 10.000 € AEAT y 10.000 € Seguridad Social y si
son de otras Administraciones hay dudas de si se aplica la exencion).

No se aplican en todos los casos ni en todas las situaciones de deudas.

Tiene que haber mas de un acreedor (porque es un procedimiento concursal) a pesar de que algun
caso se ha concedido con un solo crédito.

No resuelve el porqué la persona ha caido en insolvencia; deberfa incluir quizas un programa formativo
y de asesoramiento para reducir probabilidad de incurrir en dobles tropiezos (por ejemplo, como ocurre
con el carnet por puntos).

Después de acogerse a la sequnda oportunidad es posible encontrarse en una situacion de mayor di-
ficultad con las entidades financieras, en el sentido que las condiciones crediticias pueden ser menos
ventajosas (pueden exigirse mayores garantias y ofrecer tipos de interés mas altos).

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

AMENAZAS

N Posible abuso y fraudes de ley en determinadas circunstancias.

(N Problema con las derivaciones de responsabilidad.

& Que el posible abuso de una minoria pueda llevar a modificaciones que impidan su concesion a casos

de necesidad que son merecedores.

FORTALEZAS

il seests impulsando esta herramienta que se introdujo en 2015 (menos de 10 afios).

nls Competencia en segunda oportunidad ha vuelto a Juzgados de lo Mercantil, Magistrados que estan
especializados en insolvencias por lo que su gestion resulta mas dinamica.

gl Se han evitado problemas de pérdida de vivienda.

afs Se estd reduciendo el tiempo para su tramitacion.

OPORTUNIDADES

(%) Situarnos en segunda oportunidad en un término medio como en otros paises frente al extremo de la
aplicacion del articulo 1911 del Cédigo Civil (el deudor debe cumplir su obligacién tanto con su patri-
monio actual como futuro).

@ Impulso a los emprendedores para creacion de startups y empresarios.

@ Posibilidad de una reforma en la que el administrador concursal y los economistas puedan tener un

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

mayor papel, delegado por el Juez, para incrementar su eficiencia.
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ENMIENDAS DEL CONSEJO GENERAL DE ECONOMISTAS DE ESPANA
A PROYECTOS DE REGLAMENTOS DE DESARROLLO CONCURSAL

En 2023 el Consejo General de Economistas de Espafia (CGE), con el impulso de su érgano especializado
REFOR-CGE, participé activamente con propuestas en diversos desarrollos Reglamentarios de la Ley Con-
cursal, que han impulsado el Ministerio de Presidencia, Justicia y Relaciones con las Cortes y el Ministerio
de Economia, Comercio y Empresa.

- Reglamento de desarrollo del Administracion Concursal (del Ministerio de Justicia): presentamos alega-
ciones tanto en fase de consulta publica como de audiencia publica.

- Reglamento de desarrollo del Registro Publico Concursal (del Ministerio de Justicia) enviadas un conjunto
de propuestas.

- Reglamento de Estadistica Concursal (del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa): remitidas diversas
sugerencias.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Esparia

En 2024 estamos a la espera de que préximamente se vuelvan a sacar en audiencia publica y proceder a
realizar las oportunas alegaciones a los cambios que en su caso se introduzcan.

ANALISIS DE DATOS

m A partir de estos datos, se observa que Espafia es un pais fundamentalmente de muy pequefias em-
presas: autdnomos y micropymes, y asi se confirma también en el mundo concursal. Especialmente
relevante ha sido el crecimiento y concentracion en 2021y especialmente en 2022 y 2023 del niumero
de concursos de auténomos (para buscar la segunda oportunidad).

m Los concursos de acreedores de micropymes en 2023 ya no constituyen la mayoria de los concursos,
pues han quedado por debajo del 50% siendo superados por los de auténomos que ya llegan a un
49%.

m Los concursos sin masa activa (tipo de procedimiento abreviado para empresas y particulares con so-
breendeudamiento sin activos para hacer frente a las deudas) se han incrementado un 126% desde los
6.955 de 2022 a los 15.693 de 2023.

m Los concursos de personas fisicas han crecido un 75% de 2022 (7.658) a 2023 (13.398).

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS
CONCURSOS DE ACREEDORES EUROPEOS E INTERNACIONALES

Segun datos obtenidos desde REFOR-CGE, de diversas fuentes estadisticas europeas, incluimos una seleccién
del nimero de insolvencias de empresas en diversos paises europeos: concursos de empresas en 2023.

CONCURSOS ACREEDORES 2023. DIVERSOS PAISES

57.729

25.259
18.100
8.250
2,540 3.939
— .
Alemania Francia Reino Unido Italia Portugal Espafia

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

Gréfica del REFOR-CGE

(* datos provisionales: datos dindmicos; segtin avance 2024 se iran modificando)

Incluimos asimismo, la siguiente tabla comparativa de la evolucion de las insolvencias en los afios 2023 y
2022.

VARIACION CONCURSOS DE ACREEDORES 2023/2022 EN % DIVERSOS PAISES

35,83%

23,13%

13,73% 15,16% 15,35%

Alemania Francia Reino Unido Italia Portugal

-24,94%

Espafa

Gréfica del REFOR-CGE

(*) datos provisionales

En la misma observamos con la gran mayoria de paises, han experimentado crecimientos concursales en
2023 en relacion con 2022 (si bien con distinta intensidad), salvo Espafia, pais en el que disminuyen un
25%. En cuanto a la tendencia alcista concursal generalizada destacamos la intensidad concursal de Francia

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

y Alemania.
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En cuanto a la comparativa 2023 frente a 2019, esto es situacion post Covid frente a coyuntura pre Covid,
el resultado es el siguiente:

VARIACION CONCURSOS DE ACREEDORES 2023/2019 EN % DIVERSOS PAISES

..... —
-3,47% Francia Reino Unido Espafia
-21,74%

Alemania )
[talia

-65,34%

Portugal

Gréfica del REFOR-CGE

(*) datos provisionales

En este caso (comparativa Post Covid 2023 frente a situacion pre Covid en 20219) han disminuido las in-
solvencias de empresas en ltalia, Alemania y Portugal (de forma mas acentuada en éste Ultimo). Sin embargo,
se han incrementado los concursos de acreedores en Francia, Espafia y, en especial, intensamente en Reino
Unido.

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales
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Entre las principales conclusiones que se extraen del Informe Global Insolvency Outlook 2024-2026 de Allianz
publicado en octubre de 2024 se encuentran:

- Se confirma un fuerte incremento en las insolvencias globales para 2024 (+11%) con un posterior incre-
mento del 2% en 2025, antes de la estabilizacion en altos niveles de insolvencias en 2026.

- En EEUU, se espera que las insolvencias se incrementen un 12% en 2025 (llegandose a la cifra de 27.800
concursos de acreedores) antes de su disminucion prevista para 2026 del 4%. En Alemania, las quiebras
de empresas se incrementaran un 4% hasta las 23.000 y luego disminuiran un 4% en 2026. En Franciay
Reino Unido, el numero de insolvencias disminuira un 6% para ambos en 2025 llegando respectivamente
a63.000y 2.480 y decreciendo un 3% y 4% en 2026.

- Por su parte en Italia las liquidaciones continuaran su incremento hasta alcanzar una subida del 4% en
2025 (9.700 casos; un 3% mas en 2026).

- En China, los concursos de acreedores de empresas se incrementaran un 5% hasta 6.850 empresas y del
6% en 2025y 2026.

- En cuanto a datos de Espafa, que seleccionamos desde REFOR del documento, destacamos; que nuestro
pais se encuentra entre los paises con una evolucién moderada de las insolvencias en 2024: incremento
del 7% en el numero de insolvencias; proximo a Reino Unido con un 5% y Bélgica 8%.

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

- Para 2025 se prevé para Espafia que las insolvencias se estabilicen y el crecimiento sea de solo un 1%y
que incluso disminuyan un 6% en 2026.
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ANALISIS - Concursos

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Chile
Hungary
Taiwan
Denmark
South Africa
India
Bulgaria
China
Slovakia
Norway
Lithuania
United Kingdom
Poland
Spain
Romania
Belgium
Luxembourg
Czechia
Estonia
Finland
Colombia
Global
Latvia
Switzerland
Japan
Morocco
Portugal
Australia
France
Hong Kong
South Korea
Tirkiye
Austria

Italy
Germany
Greece
Russia
Sweden

u.s.

New Zealand
Ireland
Brazil
Netherlands
Canada
Singapore

-60% -40% -20%

-43%

ATLAS CONCURSAL 2024

PRONOSTICO INSOLVENCIAS 2024
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PRONOSTICO INSOLVENCIAS 2025 DE EMPRESAS (PORCENTAJE DE VARIACION RESPECTO A 2019)
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ATLAS CONCURSAL 2024

MATRIZ EVOLUCION MAPA DE INSOLVENCIAS 2024 (IZQUIERDA) Y 2025 (DERECHA)

Source: Allianz Research
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MATRIZ DIFERENCIA INSOLVENCIAS EN % 2024 Y NIVEL PREPANDEMICO 2016-2019
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ATLAS CONCURSAL 2024

Destacamos el informe Insolvency surge isn’t over just yet de septiembre 2024 de Atradius sobre la prevision
de insolvencias de los principales paises a nivel internacional en 2024 y 2025.

e En la mayoria de los paises, las insolvencias han vuelto o se han incrementado respecto a los niveles pre
pandémicos. Este ajuste, junto con un empeoramiento del entorno econdmico, ha derivado en niveles
altos de insolvencia en la mayoria de los paises. Pero hay también paises donde los niveles de insolvencia
son todavia mas bajos que en el periodo pre pandémico.

e Anivel global, puede pronosticarse un 23% de incremento de las insolvencias en 2024 seguido de una-
pequefa disminucion en 2025.

® Se espera en 2024 un significativo incremento en paises que estan teniendo un ajuste de niveles bajos
de insolvencia o experimentando incrementos como Australia, Nueva Zelanda, Suecia, Canada, Paises
Bajos y Estados Unidos. Dinamarca es el tnico pais en el que disminuyen sustancialmente los concursos
de acreedores.

e E| pronostico para 2025 es mas estable dado que las insolvencias se deben a la dinamica del PIB. Algunos
paises que tuvieron incrementos en las insolvencias debido a altos tipos de interés y PIB debilitado, es
probable que ahora experimenten disminuciones.

PREDICCION DE INSOLVENCIAS 2024 Y 2025
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ATLAS CONCURSAL 2024

En cuanto a datos de Espafa, que seleccionamos desde REFOR-CGE del documento, destacamos que Espafia
se encuentra entre los paises con una evolucion elevada de las insolvencias en 2024 (incremento del 24%
en el nimero de insolvencias) junto con Francia, Australia, Suecia y Austria.

Otro grupo de paises experimentan una tendencia de deterioro en 2024. Asi Estados Unidos, Paises Bajos
e Italia es comparable con niveles prepandémicos. En Alemania y Japdn también se produce dicho deterioro,
junto con un nivel normal de insolvencias. El grupo de paises en la casilla de arriba a la derecha son aquellos
con una dinamica de deterioro en las insolvencias en 2024, junto con un alto nivel de las mismas, como Es-
pafia, Francia, Australia, Suecia y Austria.

MATRIZ DE EVOLUCION INSOLVENCIAS EN 2024

Spain, France,
Australla.
Sweden, Austria

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales
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Para 2025 se prevé que disminuyan en general las insolvencias. En Espafia se prevé en 2024 un incremento
del 24% en cuanto a las insolvencias y del 1% en 2025.
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CUADRO PREDICCION DE INSOLVENCIAS PRINCIPALES PAISES EN 2024 Y 2025
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COMPARATIVA PRONOSTICO DE INSOLVENCIAS DE PRINCIPALES PAISES DEL MUNDO

Insolvency growth forecasts 2023 and 2024, % y-o-y
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Se incluye documento Statista prediccién insolvencias por paises 2024.

Fomecested number of business insolvencies woridwide in 2024, by couniry

de Acreedores Europeos e Internacionales
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ATLAS CONCURSAL 2024

Atendiendo al informe de Creditreform de mayo 2024 sobre insolvencias en los paises de Europa occidental,
definidos aqui como UE (14 estados mas Noruega, Suiza y Gran Bretafia), el incremento de las insolvencias
continud en 2023. Respecto a 2022 aumentaron las insolvencias en 2023, en un 21%. Esta tendencia ya
se habia producido el afio pasado (24% de incremento). En total, a lo largo de 2023 se produjeron casi
170.000 insolvencias de empresas (nivel comparable al de 2016).

La tendencia de la insolvencia también se refleja en el indice de referencia (con relacion al afio 2019). Las
cifras, en Gran Bretafia y Francia, se encuentran por encima del valor de referencia. EI nimero de insolvencias
se acerca a los niveles anteriores al coronavirus en Escandinavia, Alemania y el Benelux. En Italia, el nimero
de quiebras empresariales esta todavia por debajo del nivel de 2019.

INSOLVENCIAS EN PAISES DE EUROPA OCCIDENTAL 2023 Y % CRECIMIENTO 2023/2022

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

| Verdnderung
2023 2022 2021 2020 2018 2022723
in Prozent
_Belgien 10.243 9.265 6.533 7.203 10.5598 +106
Danemark 6.948 1.818 B8.339 5614 8474 =111
Deutschland 18.020 14,660 14.130 16.040 18,830 +229
Finnland 3.314 2.656 2.473 2135 2.597 + 248
_Frankreich 55,995 41,284 27470 21.036 21,201 +356
Griechenland ' 1.412 a5 108 102 107 + 29696
GroBbritannjen | 26391 | 23192 | 14820 | 13298 | 18356 | +138
Irland 663 530 401 575 568 + 25,1
talien g4y 7190 9.0 7 7,650 11,161 +17.9
Luxemburg 934 1.006 1.199 1.199 1.2632 - 6,2
Niederiande & 2,871 1,854 1,536 2.703 3,209 +54,9
_Norwegen ? 3.745 3,040 2.688 4.100 5,013 +232
_Osterreich 5,490 4913 3076 3106 5235 +11,7
Portugal 3,706 3.86%9 4,770 5.000 5.071 =4,
_Schweden 9,397 7.299 5,901 7.695 7776 + 287
Schweiz B 7.335 6,791 5127 4.893 6009 +80
Spanien @ 4,544 4755 4,098 4097 4454 .44
Gesamt 169.496 140.168 112.686 116.446 159.832 +209

(datos mayo 2024 Creditreform)

Informe Creditreform 2024 (con datos concursales paises 2023)

Seleccionamos datos sobre Espafia y su evolucion concursal en 2023 del informe: Espafia tuvo 4.544 insol-
vencias empresariales en 2023, lo que ha supuesto una ligera disminucion del 4,4 por ciento respecto al
afio 2022. El aumento respecto al afio anterior no ha continuado y esté en el nivel de 2019.

En la mayoria de los paises considerados el nimero de insolvencias aumentaron en Europa occidental. Los
mayores aumentos se registraron en Paises Bajos (mas 54,9 por ciento) y Francia (mas 35,6 por ciento). En
Suecia, Irlanda, Finlandia, Noruega y Alemania aumentaron las cifras en mas del 20 por ciento. Por otra
parte, el nimero de casos registrados disminuy6 en cuatro paises: Dinamarca, Luxemburgo, Espafia y Por-
tugal.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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COMPARATIVA DE CRECIMIENTOS Y DECRECIMIENTOS INSOLVENCIAS EMPRESAS EUROPA
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(datos mayo 2024 Creditreform)
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Informe Creditreform 2024 (con datos concursales paises 2023)
COMPARATIVA EVOLUCION INSOLVENCIAS EMPRESAS EUROPA (ANOS 2018 A 2023)
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Informe Creditreform 2024 (con datos concursales paises 2023

En cuanto al porcentaje que suponen los paises sobre el nimero de insolvencias en Europa, destaca Francia
con una participacion del 33%. También Gran Bretafia con un 15,6% sigue ocupando un lugar destacado.
Le siguen los paises escandinavos, si bien recientemente ha ido disminuyendo (2023: 13,8%; 2022: 14,8%),

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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mientras que Alemania se mantuvo casi sin cambios. En cuanto a la comparacién con la situacién en
2018/2019 muestra una representatividad creciente de Gran Bretafia en cuanto a nimero de insolvencias
en Europa Occidental mientras que la proporcion de Alemania e Italia mas bien ha disminuido. Una propor-
cién menor de otros paises (incluidos los paises del Benelux) también tienen tasas de insolvencia mas altas
que antes de la pandemia del coronavirus (Estados Unidos y Suiza), que en conjunto representan aproxi-
madamente una sexta parte de las insolvencias en Europa occidental.

PORCENTAJE REPRESENTA N° INSOLVENCIAS DE PAISES RESPECTO A TOTAL EUROPA
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+ 40,0

S

+ 300

+ 200

+ 100

+ a0

1% 2009 ey

Informe Creditreform 2024 (con datos concursales paises 2023)
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ATLAS CONCURSAL 2024

En cuanto a la ratio del nimero de insolvencias por cada 10.000 empresas, observamos como Espafia vuelve
a estar entre los paises con un niimero de insolvencias mas bajo e incluso en 2023 se encuentra en la Ultima
posicion de los paises de Europa Occidental, estando por debajo de la media europea (Espafia se sitta con
15 insolvencias por cada 10.000 empresas siendo la media de los paises representativos de Europa Occi-
dental de 74).

RATIO N° INSOLVENCIAS POR 10.000 EMPRESAS

o Insolvenzen je 10.000
Unternehmen
Belgien 147
Ddnemark 294
Deutschland &0
Finnland 108
Frankreich 132
Griechenland 17
GroBbritannien 102
Irland 25
Italien 23
Luxemburg 266
Miederlande 22
Morwegen 127
Osterreich 130
Portugal 39
Schweden 118
Schweiz 182
Spanien 15
Westeuropa 74

Quellen:; Eurostat, Stat, Bundesamt, eigene Berechnungen

Informe Creditreform 2024 (con datos concursales paises 2023)

INSOLVENCIAS EN ESTADOS UNIDOS 2023

incluimos también datos de EEUU, al ser uno de los paises referentes en cuanto a las insolvencias interna-
cionales. En 2023 frente a la tendencia descendente de afios anteriores desde el 2020, aumentaron las in-
solvencias en EEUU un 19.3% (entre los motivos pueden sefialarse: las subidas de tipos de interés de la
Reserva Federal de EE.UU y un endurecimiento general de las condiciones crediticias de muchas empresasque
ya estan muy endeudadas).

RATIO N° INSOLVENCIAS POR 10.000 EMPRESAS

u Verdnderung
2023 2022 20 2020 2019 2022/23
in Prozent
| 25.627 | 21.479 | 22.339 | 32.517 | 38,944 | +19,3

Informe Creditreform 2024. Datos de Creditreform mayo 2024
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EVOLUCION PRESTAMOS DUDOSOS (NPL, NON PERFORMING LOANS)

La ratio de préstamos dudosos (ratio de NPL) excluidos saldos en efectivo en bancos centrales y otros de-
positos a la vista se mantuvo estable y se situd en el 2,30 % en el cuarto trimestre de 2023. El volumen de
préstamos dudosos (numerador) permanecio casi sin variacion en 347 mm de euros, mientras que el total
de préstamos y anticipos excluidos saldos en efectivo (denominador) disminuy6 hasta los 15.072 mm de
euros (en comparacion con 15.183 mm de euros en el tercer trimestre de 2023). Las estadisticas supervisoras
sobre el sector bancario incluiran a partir de ahora un desglose de las ratios de préstamos dudosos por
sector de contrapartida. En el cuarto trimestre de 2023, la ratio de préstamos dudosos sobre los préstamos
totales presentd una dindmica heterogénea a nivel sectorial, y 0scil6 entre el 3,48 % para los préstamos a
sociedades no financieras (SNF) y el 0,70 % para los préstamos a otras instituciones financieras (OIF), mien-
tras que se situd en el 2,19 % para los préstamos a hogares. El coste del riesgo permanecio estable y se
situd en un nivel agregado del 0,46 % en el cuarto trimestre de 2023 (frente al 0,44 % en el trimestre pre-
cedente). En las entidades significativas, el rango intercuartilico ascendi6 a 0,45 puntos porcentuales (un
ligero incremento desde los 0,43 puntos porcentuales observados en el trimestre anterior).

PRESTAMOS DUDOSOS (MM DE EUROS; PORCENTAJES)

B Fréstamos dudosos, inclukios saldos en alective y otros depdailos a la vidta (escala wquerda)
= Ratic do préstamas dudosss. incluldes sabioa an sfective ¥ otros depéeiios & s vistn (ascala derecha)
= Ratio de préslamos dudosos, eacluidos saldos en elecivo y obros depdsitos a la visla (escada derooha)

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales
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RATIOS DE CAPITAL POR PAIS CORRESPONDIENTES AL 3ER T DE 2023 (PORCENTAJES)

—medegg1d&hmdﬂws | Ratio de Tler 1
= Ralo de 1 m Rato de capital total

0%

5%

15%

0%

CIPOSEL IS A S

Nota: Algunos paises participantes en la supervision bancaria europea no se incluyen en este grafico por motivos de confidencialidad o porque no
existen entidades significativas al maximo nivel de consolidacion en esos paises.
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RATIOS DE CAPITAL POR PAIS DE ORIGEN (4°T DE 2022) (PORCENTAJES)

= Ratio de CET7 de la zona del MUS u Ratio de Tier 7
Ratio de CET1 u Ratio de capital total

15%

0%

CEIIELIES ISP S

Fuente: BCE.
Nota: Algunos paises participantes en la supervision bancaria europea no se incluyen en este grafico por motivos de confidencialidad o porque no
existen entidades significativas al maximo nivel de consolidacion en esos paises.
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ANALISIS
PLANES DE REESTRUCTURACION

Siguiendo estadisticas de Informa D&B, se han publicado los primeros datos de 2023 de planes de reestruc-
turacion (antes acuerdos de refinanciacion) nueva figura que impulsa la reforma concursal a partir de sep-
tiembre 2022, por lo que su nimero todavia es muy pequefio. No obstante, ya se viene observando en 2024
cdmo se van impulsando. No sélo los planes de reestructuracion corresponden a grandes empresas (quizas
los mas mediaticos), sino que una gran parte de los mismos son de empresas de mediana dimensién e incluso

de pymes. En total hubo 341 en 2023.
reestructuracion

24
13
22
24
29
24
29
9

Fuente: Informa D&B. Datos a diciembre de 2023.

Derecho preconcursal en los Juzgados de lo Mercantil

Comunicaciones de la apertura de 2.228
negociaciones presentadas del art. 585 TRLC :

Solicitudes de homologacion plan de restructuracion del art.

643 TRLC
Ingresadas Resueltas Pendientes
157 128 52

Fuente: Consejo General del Poder Judicial. Justicia Dato a Dato. Datos 2023.

PROCEDIMIENTO ELECTRONICO DE MICROEMPRESAS

También en 2023 se han publicado las primeras estadisticas del procedimiento electrénico de microempresas
implementados tras la reforma concursal de 2022. Tras unos primeros meses con pocas presentaciones, pues
el sistema se ha ido extendiendo progresivamente, en este primer afio ha habido segun datos de Informa
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D&B: 526 procedimientos electronicos. En 2024 esta cifra esta ya incrementandose al haberse introducido S
mejoras e irse extendiendo a mas ambitos territoriales. 9
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Fuente: Informa D&B. Datos a diciembre de 2023.
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ANALISIS
INSTITUCIONES DE MEDIACION Y MEDIADORES EN ESPANA

En cuanto a la informacion relativa a las Instituciones de mediacion y mediadores en Espafia, segun los datos
obtenidos por el REFOR-GCE —actualizados a octubre de 2024— a partir de la informacion del Registro de
Mediadores y del Ministerio de Justicia, existen en Espafia 6.180 mediadores con especialidad mercantil.
En mediacion civil hay 7.251, en mediacién familiar, 5.881y en mediacion general, 6.351. Todas las categorias
presentan incrementos. Se observa un aumento del nimero de mediadores en 2023 y del interés por la me-
diacion.

Como conclusién, la mercantil es la segunda mediacion con mas mediadores, después de la mediacion civil.
Perteneciente a la corporacion de los economistas existen 6 instituciones de mediacion: Consello Galego de
Colexios de Economistas y los Colegios de Economistas de Albacete, Asturias, Madrid, Pontevedra y Valencia.

A nivel general existen 217 instituciones de mediacién en toda Espafia de las distintas profesiones y activi-
dades (se observa también un incremento en el ndmero de instituciones de mediacion creadas en 2023).

- Instituciones de Mediacion y Mediadores en Espafia

ANALISIS
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ANALISIS

DATOS DE LOS PAGOS DEL FOGASA'Y COMPARATIVA CON CONCUR-
SOS DE ACREEDORES

Observamos que los pagos del FOGASA de enero a diciembre de 2023 han aumentado en torno al 6% y la
ratio que los compara con el nimero de concursos de acreedores ha empeorado ligeramente pasando de
0,74 a 0,87 con respecto a 2022. No obstante, debemos esperar a que transcurra mas tiempo, pues debido
a las sucesivas moratorias es posible que esta ratio no refleje todavia con exactitud todavia la economia su-
mergida concursal, que creemos se ha reducido y mejorado, pero no eliminado. De hecho en este 2023,
seglin nos vamos alejando de estas moratorias, ya empieza a incrementarse la ratio comparativa pagos del
Fogasa/concursos de acreedores y se va aproximando a 1. Ya en la edicion del Atlas Concursal del pasado
afio se vislumbraba esta situacion: “Los datos parece que muestran una disminucion de esta economia sumer-
gida concursal en 2021, pero hay que tener en cuenta que el ano 2021 puede ser un “espejismo” o una “ilusion”
por moratorias...\eremos a ver lo que ocurre en 2022/2023 cuando terminemos de ver sus efectos.”

ANALISIS - Datos de los pagos del FOGASA

PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS.

SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES)

2023 2022 20232/2022
PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES ~ EMPRESAS | EXPEDIENTES ~ EMPRESAS %EXP. %EMP.

Hasta diciembre TOTAL 18.942 5.665 17.917 5.412 5,72% 4,67%
Concursos Empresas* 5.665 7.272

Fuente: FOGASA. *Nota: Datos de Informa D&B (pueden sufrir variaciones respecto a los datos del INE)

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



ATLAS CONCURSAL 2024

ANALISIS
DATOS ESTADISTICOS DE LEXNET

LexNET, sistema de correo electronico seguro desarrollado por el Ministerio de Justicia que permite la co-
municacion bidireccional en las oficinas judiciales con los distintos operadores juridicos, comenzo a operar
en 2006, pero fue a partir del Real Decreto 1065/2015, de 27 de noviembre, cuando se incrementaron las
notificaciones electrénicas (casi un 24% en 2016 con respecto al afio anterior) al extenderse su uso a los
profesionales del dmbito juridico.

MAPA DE JUSTICIA ELECTRONICA EN ESPANA

ANALISIS - Datos estadisticos de LEXNET

Fuente: Mapa del Ministerio de Justicia

Segun el CGPJ, desde 2006, afio de la puesta en marcha de LexNET, se han realizado a través de esta plata-
forma mas de 490 millones de comunicaciones y presentaciones de escritos y documentos del ambito de la
Administracion de Justicia. En 2019 se realizaron mas de 79 millones, mas del doble que en 2012. En 2020
se produjeron 74.406.372 lo que supone una disminucion del 6,14% respecto de 2019. Por el contrario, en
2021 se llegaron a 93.240.162 notificaciones, que supone un crecimiento del 25%. En 2022, han alcanzado
l0s 96.055.801 (un 3% mas) y en 2023 se ha llegado a la cifra de 111.018.652 con un importante crecimiento
del 15%.

Por comunidades auténomas, donde se realizan mas comunicaciones a través de LexNET son, por este orden:
Andalucia, Comunidad Valenciana, Catalufia, Castilla y Ledn, Galicia y Madrid. Hay que tener en cuenta que
Lexnet estatal es de aplicacion en todo el territorio nacional, salvo Aragon, Cantabria, Catalufia, Navarra y
Pais Vasco que tienen sus propios sistemas electrénicos. Catalufia presenta un modelo mixto en cuanto que
tiene su propio sistema para los envios pero la recepcion de comunicaciones se realizan por el sistema estatal
LexNET.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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EVOLUCION NOTIFICACIONES LEXNET - 2006 A 2023
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ANALISIS - Datos esta
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Fuente: REFOR a partir de datos del CGP)

Segun informes en este sentido de la Comisién Europea, Espafia se encuentra a un buen nivel en cuanto a
medios electrénicos en el ambito de la Justicia en comparacion con el resto de paises de la UE y por encima
de paises como Francia, ltalia y Alemania, aunque con recorrido de mejora en la presentacién de deman-
das.

De cara a 2024 cabe esperar un importante desarrollo de LexNET en el dmbito concursal, tal y como desde
el propio Consejo General de Economistas se viene demandando de manera que pueda extenderse con plena
aplicabilidad a todos los administradores concursales, juridicos y econémicos, y atender al importante reto
de la Ley de reforma concursal tras dos afios de entrada en vigor de la misma.

COMPARATIVA EUROPEA DISPONIBILIDAD MEDIOS ELECTRONICOS: COMISION EUROPEA 2024

La Comision Europea publicé el 30 de junio de 2024, el cuadro de indicadores de la justicia en la UE de 2023
“The 2024 EU Justice Scoreboard”, que ofrece un analisis comparativo de la independencia, la calidad y la

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

eficiencia de los sistemas judiciales de los Estados miembros de la UE.
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Entre los cuadros, destacamos “Soluciones digitales para iniciar y sequir procedimientos en ambito
mercantil/civil y administrativo”.

Nuestro pais, figura en undécima posicion en el cuadro (el afio pasado estaba en décima posicion) y tiene re-
corrido de mejora en algunas areas.

SOLUCIONES DIGITALES PARA INICIAR'Y SEGUIR PROCEDIMIENTOS
EN AMBITO MERCANTIL/CIVIL Y ADMINISTRATIVO

Digital solutions to initiate and follow proceedings in civil/commercial and administrative cases, 2023
(") {source: European Comimission ()
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ANALISIS
DATOS ESTADISTICOS DE SUBASTAS JUDICIALES

El Consejo General de Economistas de Espafia, a través del REFOR, publicé en 2019 una Guia de la subasta
Jjudicial electrénica con el objetivo de informar y aproximar a ciudadanos y profesionales a este procedimiento,
fomentar su uso, y con ello contribuir a minimizar la pérdida de valor de los activos subastados, facilitar la
reintegracion de estos en el trafico econdmico y crear nuevas oportunidades de negocio. Asimismo, a raiz de
la edicion de esta Guia, el REFOR-CGE ha elaborado un analisis estadistico sobre la evolucion del nimero de
subastas judiciales en el periodo 2008-2019.

En cuanto a la evolucién en el nimero de subastas judiciales realizadas, atendiendo al analisis estadistico de
las subastas producidas entre 2008 y 2019 —elaborado por el servicio de estudios del REFOR-CGE, a partir
de datos del CGPJ—, pese a las mejoras introducidas por la reforma de 2015 —por la que se crea la subasta
electronica— el nimero de estas se redujo en mas de un 60% de 2015 —afio de entrada en vigor de la re-
forma—a 2018. Asimismo, segun este informe, en 2011, con la crisis econdmica, el nimero de subastas ju-
diciales ascendi6 a 73.613; lo que, frente a las 23.817 de 2018, supone una reduccion de casi un 68%. En
2019 las subastas judiciales disminuyen un 24,2% respecto de 2018 continuando asi la tendencia a la baja
iniciada en 2017.

ANALISIS - Datos Estadisticos de Subastas Judiciales

En 2021 han aumentado con respecto a 2020 las subastas un 27,9%; incrementandose el importe de las
adjudicaciones un 37,7% , bajando un 26,6% e incrementandose las subastas con pujas un 7,6%. Sin em-
bargo, en 2022 se reducen las subastas un 14,3% y en 2023 también disminuyen un 15%.
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pujas que ha pasado de 6.423 en 2016 —primer afio con datos totales disponibles— a 6.625 en 2023 (si
bien menor que en 2022). Por comunidades autdnomas, las que tienen mayor nimero de subastas judiciales
en 2023 son Castilla La Mancha (21%), Andalucia (19%), Comunidad Valenciana (15,6%) y Navarra (9%).
Entre estas seis comunidades auténomas concentran el 65% de las subastas judiciales.

SUBASTAS JUDICIALES 2023

N° DE SUBASTAS N° SUBASTAS CON PUJAS % SUBASTAS CON PUJAS

ARAGON 338 196 5 8,0%

BALEARS (ILLES) 410 284 69,3%

CANTABRIA 549 321 58,5%

CASTILLA-LA MANCHA 2.545 1.055 41,5%

COMUNIDAD VALENCIANA 1.897 1.118 58,9%

GALICIA 468 338 72,2%

MURCIA (REGION DE) 88 40 45,5%

PAIS VASCO 11 9 81,8%

CEUTA 124 80 64,5%

ESPANA 12.114 6.625 52,7%
VARIACION RESPECTO A 2022 -15,1% -11,5% 4,4%

Fuente: “LA JUSTICIA DATO A DATO. ANO 2023". CGPJ

Fuente: Agencia Estatal del Boletin Oficial del Estado. Portal de Subastas Judiciales Electronicas. Datos 2023

A modo de balance sobre la puesta en funcionamiento de la subasta electrénica, desde el REFOR-CGE esti-
mamos que, a pesar de que se van a cumplir casi 9 afios desde su implementacion en octubre de 2015, y
pese haberse difundido, alin no es suficientemente conocida a nivel general entre los ciudadanos y queda re-
corrido de mejora en su funcionamiento aumentando la informacién de los activos con una mayor interrelacion
de bases de datos de los Registros e incluyendo fotografias de todos los activos.
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ANALISIS
OTROS

INCIDENTES CONCURSALES POR COMUNIDADES AUTONOMAS

ANALISIS - Otros

Los incidentes concursales pasan de 4.275 en 2020 a 4.843 en 2021 lo que supone un incremento del
13%. Siguiendo la tendencia generalizada de incidentes en las distintas comunidades auténomas, en Ca-
talufia y Madrid, los dos territorios concursales mas representativos de Espafia, se reducen. Recordemos
que en 2017 descendieron también el numero de incidentes concursales respecto de 2016, de 7.336 a
6.173 y lejos de los 9.517 que hubo en 2015. Por lo que observamos una tendencia descendente de los in-
cidentes concursales en los Ultimos afios; si bien en 2021 se incrementan por la mayor actividad concursal.
En 2022 se reducen hasta los 4.333. Sin embargo, en 2023 se incrementan hasta los 4.701.
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EVOLUCION MOROSIDAD

La ratio de crédito dudoso en 2023 se ha mantenido practicamente estable, con un descenso limitado del
volumen de dudosos, que compensé el impulso al alza que supuso la contraccién de los saldos totales. La
ratio de dudosos descendio en 2023 menos de 0, 1 pp, hasta situarse en el 3,4% para el conjunto del sector
privado residente (véase grafico siguiente). En consecuencia, se detuvo el proceso de intensos descensos
observados desde el final de la crisis financiera global como consecuencia sobre todo de la reduccién del
volumen de préstamos dudosos. En particular, en el acumulado de todo el afio 2023, se ha observado un
descenso de este volumen del 3,7% (muy por debajo de la caida del 18,5% de 2022). El descenso del saldo
total de crédito al sector privado residente habria contribuido a su ratio de dudosos en 0,1 pp.

ANALISIS - Otros

PESO DEL CREDITO EN SITUACION DUDOSA'Y EN VIGILANCIA ESPECIAL
Diciembre de cada afo. Negocios en Espafa. DI
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Fuente: Banco de Espafia. Informe estabilidad financiera mayo 2024

Los activos dudosos en el crédito a vivienda aumentaron en 2023, lo que ha elevado la ratio de dudosos
en la cartera de crédito a hogares. El crecimiento interanual de los dudosos en hogares (2,7%, frente al
descenso del 24,3% en el afio anterior), fue impulsado por un aumento significativo de estos en el crédito
destinado a adquisicion de vivienda (6,9%) (véase grafico siquiente), lo que ha llevado la ratio de dudosos
hasta el 2,4%, tras subir 0,3 pp en el afio. En cuanto al crédito al sector empresarial no financiero, su vo-
lumen dudoso ha continuado descendiendo en 2023, aunque a menor ritmo que en afios previos. Los du-
dosos originados en sociedades no financieras y empresarios individuales disminuyeron un 8,8% en
2023, un recorte menor que el registrado en el afio anterior (—13,7%). Este descenso fue generalizado por

VOLUMEN DE CREDITO DUDOSO (IZDA.) Y EN VIGILANCIA ESPECIAL (DCHA.)
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sectores de actividad y tamafio de empresa, con la excepcion de las empresas grandes, cuyos dudosos cre-
cieron en el afio un 0,3%.

En los créditos a empresas con garantia del Instituto de Crédito Oficial (ICO), la ratio de crédito dudoso au-
mento el Ultimo afio, en parte por la reduccién de esta cartera. El incremento interanual de esta ratio fue
de 6,6 pp, hasta el 13,7%. Si bien los dudosos de esta cartera han aumentado considerablemente en 2023
(37,6%), lo han hecho en menor medida en el tramo final del afio, y una parte significativa del incremento
en la ratio de dudosos se debid a la importante reduccion en el importe total de estos créditos (~29% en
2023), debido al progresivo proceso de amortizacion. De haberse mantenido constante en 2023 el crédito
total en la cartera ICO (el denominador de la ratio), el peso de los dudosos habria aumentado 2,7 pp en el
conjunto del afio pasado, hasta el 9,7% en diciembre.

e

ANALISIS - Otros

La tendencia en los créditos clasificados en vigilancia especial también se ha orientado al alza, debido, de
nuevo, a la evolucion en hogares. Los créditos en vigilancia especial se han incrementado un 3,2% en el dl-
timo afio para el conjunto del sector privado residente. Esto supone un cambio de tendencia respecto a lo
observado en el afio 2022. En los créditos a empresas con aval del ICO, el peso de aquellos calificados en
vigilancia especial se situ6 en el 23%, 3,3 pp mas que un afio antes. De haberse mantenido constante en
2023 el crédito total en la cartera ICO (el denominador de la ratio), el peso de los créditos en vigilancia es-
pecial habria descendido 3,4 pp en el conjunto del afio pasado, hasta el 16,3% en diciembre.

La evolucion de los créditos dudosos vino determinada por las mayores entradas en esta clasificacion
de riesgo y las menores salidas. En concreto, en el afio 2023, los nuevos dudosos se incrementaron un
18,2% (véase grafico siquiente). Ademas, las salidas a fallidos descendieron un 6,8%, mientras que el resto
de las salidas (fundamentalmente amortizaciones, recuperaciones a situacién normal o a situacion de vigi-
lancia especial y ventas de carteras) se redujeron en un 14,5% con respecto a 2022.

FLUJOS DE ENTRADAS Y SALIDAS DE PRESTAMOS Y ANTICIPOS EN DUDOSOS”
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A. El stock de préstamos y anticipos dudosos en cada afio se corresponde con el importe en libros bruto que figura en el balance de las entidades.
Las entradas en dudoso corresponden a movimientos de préstamos desde los estados normal y vigilancia especial (VE), y operaciones adquiridas a
terceros. Las salidas de dudosos incluyen movimientos hacia estado normal y VE, asi como adjudicacion de activos, ventas de carteras y titulizaciones.
Los porcentajes que aparecen encima de las entradas y salidas a lo largo de un ejercicio representan el peso de estas respecto del stock de préstamos
y anticipos en situacion dudosa existente en diciembre del afio anterior.

El aumento de los préstamos en vigilancia especial se explica también por las mayores entradas y las me-
nores salidas registradas en el afio. Las entradas de préstamos en la categoria de vigilancia especial au-
mentaron un 15,3% en 2023 en comparacién con las del afio anterior, debido a aquellos créditos
provenientes de la categoria normal, que se incrementaron en un 19,3%. Por su parte, las salidas descen-
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8 dieron un 15,1% en el periodo, debido sobre todo al menor flujo de créditos que vuelven a clasificarse
S como normales, que descendi6 un 22,9%.
%) FLUJOS DE ENTRADAS Y SALIDAS DE PRESTAMOS Y ANTICIPOS EN VIGILANCIA ESPECIALE
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Fuente: Banco de Espafa. Informe estabilidad financiera mayo 2024

B. El volumen de préstamos en vigilancia especial (VE) se mide con el importe en libros bruto en el balance individual de las entidades. Para que los
flujos de entradas y salidas queden computados deben acabar en una fase de deterioro de valor al final del afio diferente a aquella en la que se
hallaban al principio del afio, 0 en el momento de su reconocimiento inicial en balance si ha sido posterior a ese principio de afio. Los porcentajes
que aparecen encima y debajo de las barras de los distintos flujos hacia situacion de VE y desde situacion de VE representan el peso de estos
respecto del stock de préstamos en VE existente en los balances en diciembre del afio anterior. La barra de «Resto» incluye aquellos préstamos que,
estando en VE al final del ejercicio anterior, son amortizados o vendidos a lo largo del ejercicio en curso.

El peso del crédito refinanciado y reestructurado a hogares mantuvo su tendencia descendente durante
el afio pasado. En diciembre de 2023, estas modalidades representaban el 2,7% del crédito, algo por debajo
del 2,9% observado en diciembre de 2022 y sustancialmente menor que el 4,4% de diciembre de 2019,
antes del inicio de la pandemia (véase grafico siquiente). En cuanto a su calidad crediticia, mientras que la
ratio de dudosos en la cartera de préstamos reestructurados ha caido ligeramente (53,1% en diciembre de
2023, frente a 53,9% en diciembre de 2022), se observd un aumento moderado en la ratio de dudosos en
la cartera de préstamos refinanciados (62,3% en diciembre de 2023 frente a 58% en diciembre de 2022).

PESO DE LAS REFINANCIACIONES Y REESTRUCTURACIONES DUDOSAS Y NO DUDOSAS.
HOGARESA. Negocios en Espana. DI

5 B Resstructurade dudoas
Refinanciade dudoso

3 - - B Resstructurado no dudoso

- B Aefinanciado mo dudoso
o | )
'H 00 E =
a i |
dic-19 | die-3 | die-21 | dig-72 | dia-23
Hogares

Fuente: Banco de Espafia. Informe estabilidad financiera mayo 2024

A. Para la construccion del peso de refinanciaciones y reestructuraciones, los empresarios individuales estan integrados en hogares.

Para el crédito concedido al sector empresarial no financiero se aprecié también una reduccion del peso
del crédito refinanciado y reestructurado. Respecto a diciembre de 2022, su peso cay6 en 1,2 pp, hasta si-
tuarse en el 5,5% del total del crédito a sociedades no financieras en diciembre de 2023 (véase grafico si-
guiente). La ratio de dudosos en la cartera de préstamos refinanciados mostré una contraccién moderada
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(57,2% en diciembre de 2023 frente a 60,3% en diciembre de 2022), mientras que la ratio de dudosos en
la cartera de préstamos reestructurados registré cierto incremento (42, 1% en diciembre de 2023 frente a
36,4% en diciembre de 2022).

PESO DE LAS REFINANCIACIONES Y REESTRUCTURACIONES DUDOSAS Y NO DUDOSAS.
SOCIEDADES NO FINANCIERAS. Negocios en Espana. DI

*

e
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Fuente: Banco de Espafia. Informe estabilidad financiera mayo 2024
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a. Diferencia entre los fondos recibidos en operaciones de inyeccion de liquidez y los entregados en operaciones de drenaje. Dato de diciembre de
2023. b. Diferencia calculada en puntos basicos.
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EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

El primero de los indicadores que nos muestra el estado de animo de las empresas espafiolas es el nimero
de constituciones de sociedades mercantiles. En valores absolutos, en 2023 se constituyeron 109.003 so-
ciedades, un 8,79% mas que en el afio anterior. En afios anteriores, hasta 2019, se habia producido una
estabilizacién en torno a las 95.000 constituciones, con un descenso importante en 2020 a causa de la
pandemia y un aumento posterior en torno a 100.000 constituciones anuales. Con el dato de 2023 se su-
peran por tercer afio consecutivo las 100.000 operaciones, cifra que solamente fue alcanzada en 2016 du-
rante la dltima década.

ANALISIS - Otros

Atendiendo a la forma societaria elegida en el momento de la constitucién, de nuevo, las sociedades de
responsabilidad limitada mantienen su predominio, con el 98,72% del total, mientras que las sociedades
anonimas se mantienen alrededor del 0,38%. Como se ha advertido ya otros afios, esta distribucién de la
forma social elegida para abordar un nuevo proyecto empresarial es totalmente estructural en nuestra eco-
nomia, donde la empresa media es de baja capitalizacién y pequefia dimension, por lo que una sociedad
de responsabilidad limitada se adecta perfectamente a estas caracteristicas.

CONSTITUCION DE SOCIEDADES 2014-2023

120,000 -

109,003
102,356 102,135 100,197
100000 | 94606  94.981 94,908 96.015 a4_840
80,134
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Fuente: Anuario Registradores societario anual 2023 (publicado en 2024)

EXTINCIONES DE SOCIEDADES

Si consideramos a las extinciones como una variable que aproxima el nimero de sociedades que finalizan
su actividad, en 2023 se puede observar una interrupcion de la senda de incrementos que se venia produ-
ciendo desde 2010y que se interrumpid en 2020. Este afio se han registrado 33.020 extinciones, un 11,29%
menos que en el afio anterior.

Si nos fijamos en la proporcion entre nimero de sociedades extinguidas y nimero de sociedades constituidas,
disminuye respecto al afio anterior, alcanzando el 30,29% (un 37,15% en 2022). Antes de la crisis de 2008
este porcentaje se situaba alrededor del 10%.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



ATLAS CONCURSAL 2024

EXTINCIONES DE SOCIEDADES 2014-2023
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Fuente: Anuario Registradores societario anual 2023 (publicado en 2024)

17.057

NUMERO DE PROCEDIMIENTOS MONITORIOS

Los procedimientos monitorios presentados en 2023 en los Juzgados de Primera Instancia y de Primera Ins-
tancia e Instruccion sumaron 1.063.672, cifra que representa un 11,3 por ciento mas que en 2022. Este
tipo de procedimiento sirve para reclamar deudas dinerarias liquidas, determinadas, vencidas y exigibles, e
incluyen las cantidades debidas en concepto de gastos comunes de comunidades de propietarios de inmue-
bles urbanos.

PROCESOS MONITORIOS*

2019 2020 2021 2022 2023

Ingresados 720,991 709,216 B04.688 955.957 1.063.672
Resueltos B57.608 645.800 817.200 870.323 930.585
Pendiantes 347.374 414.816 411.420 506.188 645.020
Evolucion Evolucion Evolucion Evolucion
201972020 2020/2021 2021/2022 202272023
Ingresados -1,6% 13,5% 18,8% 11,3%
Resueltos -1,8% 26,5% 6,5% 6,9%
Pendientes 10,8% -0,8% 23,0% 27,4%

Terminacién de procesos monitorios 2023

5%
30,1%
54% 4.6%
e — i
—
Pago Transcurso plago..  Transformac., Transformac.. Otras formas

Fuente: CGPJ. Justicia Dato a Dato 2023 (publicados en 2024)
* En juzgados de primera instancia y primera instancia e instruccion
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ANALISIS

INDICADORES DE CAPITALIZACION: AMPLIACIONES, REDUCCIONES
DE CAPITAL, FUSIONES Y ADQUISICIONES DE EMPRESAS

Tradicionalmente consideramos algunos indicadores de capitalizacién como una medida aproximada de Ia
confianza de los empresarios en sus proyectos, basada a su vez en las expectativas que tengan sobre el en-
torno econdmico.

- Indicadores de capitalizacion

Comenzando con las ampliaciones de capital, la tendencia claramente bajista existente desde 2013 —con
un leve repunte en 2018— se acentud en 2020, afectada especialmente por la profunda crisis sanitaria. En
2023, se han alcanzado 30.337 ampliaciones, lo que supone una tasa interanual de crecimiento del 1,64%.
Por comunidades auténomas, el mayor nimero de operaciones se produjo en la Comunidad de Madrid
(8.761), sequida de Catalufia (6.005) y Andalucia (3.873).

ANALISIS

El capital medio desembolsado por operacion ha remontado ligeramente en las sociedades anénimas tras la
caida del afio anterior, un 26, 18%, alcanzando los 3,33 millones de euros (2,64 millones en 2021y 7,44 mi-
llones en 2021). Para las sociedades limitadas también ha crecido en menor medida 4,65%, superando los
580.000 euros. Como era de esperar, pese a que las ampliaciones de capital en sociedades anénimas repre-
sentan tan sélo el 5,15% de dichas operaciones, han supuesto un 23,76% del capital total desembolsado
en todas las ampliaciones.

En lo relativo al volumen de capital desembolsado en las operaciones anteriores, y pese a la volatilidad de
esta magnitud por la existencia de operaciones puntuales de gran volumen, desde 2014 se venian observando
caidas sostenidas, a excepcion de 2017. En los Ultimos afios se observan altibajos en las reducciones, de los
24.797 millones en 2019 se redujeron hasta los 19.740 millones en 2020, cuando alcanzo el minimo histrico.

INDICADORES DE CAPITALIZACION (NUMERO DE OPERACIONES)
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Tras la recuperacion posterior a la pandemia y la normalizacién en 2022, hemos pasado de 20.097 millones
en 2022 a 21.898 en 2023, un crecimiento del 8,96%. Por comunidades auténomas, Madrid, con 9.907 mi-
llones supera 2,66 veces el volumen de la siguiente comunidad, Catalufia, que ha sido de 3.727 millones;
les sigue Andalucia (1.865 millones), Comunidad Valenciana (1.209 millones) y Castilla y Leon (918 millo-
nes).

El siguiente de los indicadores de capitalizacion son las reducciones de capital. Después de la disminucion
en nimero que se produjo en 2016 (-22,37%), durante los siguientes afios se mantuvo estable alrededor de
las 6.000 operaciones. En 2020, debido a la pandemia, disminuyé un 13,19%, y tal como ocurrié con las
ampliaciones, en 2021 vuelven a repuntar, con un incremento del 25,51%. En 2023 volvemos a observar un
ligero incremento del 3,51%.

- Indicadores de capitalizacion

En lo relativo al importe monetario del capital reducido, dato mas volatil, al igual que sucede con las am-
pliaciones, su volumen supuso en 2022, mas de 10.323 millones de euros (15.259 en 2022 y 11.450 en
2021), lo que quiere decir que pese a aumentar el nimero de reducciones, el capital total vinculado a estas
operaciones se ha reducido un 32,35%. De nuevo son Madrid y Catalufia las comunidades con mayor nimero
de operaciones de este tipo (1.916 Madrid y 1.462 Catalufia).

ANALISIS

Las operaciones corporativas mas habituales que suponen cambios estructurales en las sociedades mercantiles
son las fusiones, las escisiones y las segregaciones. En el caso de las fusiones, se mantiene el absoluto y
tradicional predominio de aquellas que son por absorcion, 1.896, frente a 39 que lo fueron por unién. En
total, las fusiones han disminuido un escaso 0,36% respecto al afio 2022. Por comunidades, Catalufia y
Madrid han representado mas de la mitad del total espafiol, con 1.048 operaciones, proporcién similar a la
de afos anteriores.

En 2022 las escisiones totales aumentan un 34,3% rompiendo la tendencia de los tltimos dos afios, pasando
de las 122 escisiones en 2022 a las 164 este afio. También aumentan en menor medida las escisiones par-
ciales, un 13,56%, pasando de 317 en 2022 a 360 en 2023. Por comunidades, Pais Vasco se sitlia en primera
posicion con 48 escisiones totales, sequida por Madrid con 39, y Catalufia con 25. Las escisiones parciales
mantienen un mayor ndmero de nuevo en Madrid, con 94, sequida de Andalucia, con 67, Catalufia (56), Pais
Vasco (27) y Galicia (20).

En cuanto a las segregaciones, alcanzaron las 75 operaciones durante 2023, un 10,71% menos que en el
afio anterior (84). Siete de cada diez fueron de sociedades limitadas y el resto, de sociedades andnimas.

Las operaciones de cesion global de activo y de pasivo, como actos especificos reglamentados en los
ariculos 81 a 91 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mer-
cantiles, concluyen con la extincion de la sociedad cedente y se produjeron 22 a lo largo de 2023, un 37,50%
mas que en 2022. Por comunidades, se sitian en cabeza en nimero de operaciones el Pais Vasco, con 6 ins-
cripciones, sequida por Madrid, Catalufia y Andalucia, todas con 3 inscripciones, y Comunidad Valenciana,
con 2.
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ANALISIS

PATENTES Y MARCAS: NUEVAS ESTADISTICAS DE PATENTES Y DE MO-
DELOS DE UTILIDAD

En el afio 2023 se han solicitado en la OEPM un total de 1.455 patentes, lo que supone un incremento del
10,4% respecto al afio 2022. Este incremento se produce principalmente por la subida del nimero de PCT
en fase nacional en 2023 que supone un 18,2% del total de solicitudes de patentes, mientras que afios an-
teriores representaba un 4,5% en media.

EVOLUCION DE LAS SOLICITUDES DE PATENTES EN LOS ULTIMOS 12 ANOS
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ANALISIS - Patentes y Marcas

B Palentes nacionales B Patentes PCT en FN

Fuente: Oficina Espariola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

EVOLUCION DE LAS SOLICITUDES DE MODELOS DE UTILIDAD EN LOS ULTIMOS 12 ANOS
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El nimero total de solicitudes de patentes presentadas por residentes en Espafia ha sido de 1.108 y un
23,8% (347 solicitudes) son presentadas por no residentes en Espafia.

Por comunidades auténomas, las solicitudes provienen principalmente de la Comunidad de Madrid (24,7%
del total de solicitudes presentadas por residentes), Comunidad Valenciana (16,6%), Andalucia (14,9%) y
Catalufia (13,4%). Estas cuatro comunidades suponen el 69,6% de la totalidad de las solicitudes presentadas
por residentes.

DISTRIBUCION DE LAS SOLICITUDES DE PATENTES POR CC.AA.

274

ANALISIS - Patentes y Marcas

Comunidad de Madrid
Comunidad Valenciana
Andalucia

Catalufa

Castilla y Ledn

Galicia

Murcia (Region de)

Pais Vasco

Mavarra (Comunidad Foral dg)
Castilla - La Mancha
Azturias (Principado de)
Canarias

Aragdn

llles Balears

Cantabria

Extrermadura

Rioja (La)

Ceuta v Melilla

Fuente: Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

En el afio 2023 se han solicitado en la OEPM un total de 48.773 marcas (presentadas por residentes y no re-
sidentes en Espafia), lo que supone un incremento del 7,8% respecto al afio anterior.

EVOLUCION DE LAS SOLICITUDES DE MARCAS NACIONALES EN LOS ULTIMOS 12 ANOS
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El nimero total de solicitudes de modelos de utilidad presentadas en 2023 por residentes en Espafia ha sido
de 2.596 y un 7,5% (211 solicitudes) son presentadas por no residentes en Espafia.

SOLICITUDES NACIONALES DE TODAS LAS MODALIDADES DE Pl PRESENTADAS EN EL ANO 2023

Nombres

- comarcialas
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nacionales industriales
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utilidad
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Fuente: Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
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ANALISIS

OCUPACIONES: PROCEDIMIENTOS VERBALES POSESORIOS POR OCU-
PACION ILEGAL DE VIVIENDAS Y DENUNCIAS

Frente al gran crecimiento de este tipo de procedimientos en 2019 (pues pasaron de 1.740 en el afio 2018
—afio desde el que hay datos disponibles—a 4.017 en 2019) en el afio 2021 ingresaron 3.479 verbales po-
sesorios por ocupacion ilegal de viviendas, un 1% mas que en 2020 pero un 13,4% menos que en 2019. En
cuanto a 2022 ingresaron 2.785 verbales posesorios, una disminucion de casi el 20%.

Durante 2023 han ingresado 2.261 procedimientos verbales posesorios por ocupacion ilegal de viviendas,
un 18,8% menos que en 2022. En Catalufia sumaron 445, un 23,6% del total nacional. Por detras, Andalucia,
con 424; Comunidad Valenciana, con 379; y Madrid, con 215.

Sin embargo, poniendo en relacion los procedimientos con el nimero de habitantes, la tasa mas alta corres-
ponde a Baleares, con 9,8 asuntos por cada 100.000 habitantes, sequida de Castilla-La Mancha y Comunidad
Valenciana, con 7,3, y Canarias con 6,3.

VERBALES POSESORIOS POR OCUPACION ILEGAL DE VIVIENDAS POR CADA 100.000 HABITANTES
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Fuente: Justicia dato a dato (CGPJ) . Datos de 2023 (publicados en marzo de 2024)
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CONCLUSIONES

EVOLUCION MACROECONOMICA RECIENTEY SU IMPACTO SOBRE LOS
CONCURSOS

CONCLUSIONES

\.@‘ La vuelta a una total normalidad en las reglas de resolucion de empresas es un hecho y la relacion
= entre crecimiento econdmico y negocios cuya viabilidad esta comprometida y que requieren de un
proceso concursal vuelve a ser negativa, recuperando la correlacion histérica. Lo que sigue intacto
es el caracter del indicador de deudores concursados como variable adelantada al ciclo econdmico.
Al'igual que sucedid el afio pasado, también apunta a una ralentizacién paulatina de la actividad
economica sin llegar a una recesion.
%@) Ante un escenario como el que viene en 2025 de menores tasas de PIB y demasiada dependencia
= del consumo, el tejido productivo tendra serias dificultades para recuperar competitividad con res-
pecto a los socios europeos y, en muchos casos, para mantener su supervivencia. Es lo que apuntan
los indicadores adelantados y, mas concretamente, el Leading Economic Index (LEI) que es uno de
los mas eficaces para prever la evolucién econdmica entre 6 y 9 meses vista. La perspectiva de cre-
cimiento de la economia espafiola continta empeorando con respecto a las proyecciones que el
Gobierno sostiene hasta la fecha e incluso lo que estan previendo organismos internacionales como
la Comision Europea

7
m;‘.’

e

(.'z".é En suma, la economia espafiola se encuentra en un momento trascendental, no sélo por los retos
=y desequilibrios que tiene que afrontar a medio plazo, sino muy especialmente por la excesiva de-
pendencia del consumo y, por tanto, los problemas que se estan generando en las empresas que
necesitan de inversién a largo plazo para poder sobrevivir.
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CONCURSO DE ACREEDORES Y TAMANO DE LA EMPRESA

e

¥
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7‘) El ndmero de concursos de empresas disminuye de 10.627 en 2022 a 7.298 en 2023. Se observa
= en 2023 un incremento considerable en el nimero de concursos de auténomos, que son los que
experimentan un mayor crecimiento (dentro de las insolvencias del sector empresarial, sin tener
en cuenta las personas naturales) y llegan a ser el 49% del total de concursos (superando a los
concursos de micropymes en cuanto al porcentaje de concentracion).

CONCLUSIONES
"';'::/03?"\

@) No obstante, los concursos de micropymes pasan a ocupar el sequndo lugar con un 25%. Es lo-
"~ gico por tanto que se haya creado una regulacion especifica para las microempresas en la nueva
Ley 16/2022, de 5 de septiembre, de reforma concursal. En este sentido ha sido acertado que los
limites para aplicarles los formularios electronicos se hayan incrementado finalmente. Pero a la
vista de los datos habria que plantearse quizas un régimen especial concursal también para los

e
o

auténomos.

Q;i;z";‘&) La evolucion del peso concursal de autdnomos, microempresas y pequefias empresas de manera

= agregada no ha experimentado grandes variaciones (llegando al 84% de los concursos). Pero s se
observa especialmente en 2022 y 2023 un fuerte incremento y peso de los concursos de auté-
nomos frente al resto de concursos.
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3 Se cuadruplican el nimero de de concursos de personas fisicas en 4 afios (de 2019 a 2023). El
numero de concursos de personas fisicas experimenta un importantisimo crecimiento llegando a
ser mas de 13.000 en el afio 2023 (13.398) con un crecimiento del 75% sobre el 2022 y superando
ya al nimero de concursos de personas juridicas; por lo que pensamos que, entre otras variables
como puede ser una mayor vulnerabilidad de las personas fisicas a la crisis econémica y un agra-
vamiento de la misma, también ha influido la STS de 2 de julio de 2019 en cuanto que posibilita
una mayor extension del crédito publico en sequnda oportunidad y a la reforma concursal de 2022
que mejora algunos aspectos de la misma. Hay que tener en cuenta que tras la introduccién de la
segunda oportunidad en 2015 ya va siendo ahora una institucion mas conocida e implantada por
lo que ha crecido mucho en los dos Gltimos afios.

e
\Vore &

24

&&) Es posible que las reformas concursales de 2014 y 2015 hayan propiciado, a la larga, un mayor
"~  conocimiento del procedimiento concursal por parte de los empresarios; una menor percepcion del
estigma concursal, si bien todavia persiste. Esperamos que con la reforma de 2022, y la puesta en
marcha de la misma en 2023 y afios sucesivos, se acentue esta tendencia de un mayor conocimiento
y utilizacion del concurso de acreedores; asi como posibles vencimientos de las refinanciaciones y
operaciones financieras de crédito; una posible pequefia mejora de la economia sumergida que
anteriormente no computaba las cifras concursales oficiales, debido a una cierta ralentizacion eco-
némica mundial.
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COMPARATIVA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

&) En cuanto a la evolucion concursal de las comunidades auténomas en la mayoria de comunidades
también disminuye el nimero de concursos en 2023 respecto de 2022 (salvo Aragdn, llles Balears,
Canarias, Castilla-Ledn, Extremadura, Navarra y La Rioja) siendo las que representan mas concursos

CONCLUSIONES

de acreedores.

)
)

3

"‘.“ Las comunidades auténomas de Catalufia, Comunidad de Madrid, Comunidad Valenciana y Anda-

" Jucfa concentran con 5.078 concursos en 2023 el 70% del total de concursos de acreedores de
empresas, 7.298. Cada vez observamos una mayor concentracion concursal en determinadas
comunidades. Estas cuatro comunidades auténomas y el Pais Vasco, a las que se afiaden Galicia,
Islas Canarias y Aragon superan el umbral de los 250 concursos de acreedores de empresas.

L
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e

'fi"‘.“ En cuanto a la relacion entre el nimero de empresas y el nimero de concursos de acreedores, a
nivel nacional en 2023 se produjo, respecto de 2022, una disminucion del 31% en cuanto al nimero
de concursos de acreedores de empresas respecto al nimero total de empresas. El 0,23% de las
empresas espafiolas acudieron al concurso en ese ejercicio (aproximadamente una de cada 430
empresas). Catalufia es la comunidad auténoma en la que mas concursos se produjeron en relacién
al nimero de empresas con un 0,37%. Le siguen Aragén y Navarra con un 0,31%; la Comunidad
Valenciana con un 0,29 %; Madrid y el Pais Vasco con 0,24%.

E
>'0'0“0.
-
o2

(s

COMPARATIVA EUROPEA E INTERNACIONAL

\.i?...\) En la misma observamos con la gran mayoria de paises, han experimentado crecimientos concur-
sales en 2023 en relacion con 2022 (si bien con distinta intensidad), salvo Espafia, pais en el que
disminuyen un 25%. En cuanto a la tendencia alcista concursal generalizada destacamos la inten-
sidad concursal de Francia y Alemania.

—

\.;'.;;':;f.;}‘ En cuanto a la comparativa 2023 frente a 2019, esto es situacion post Covid frente a coyuntura
N0

= pre Covid, el resultado es el siguiente: en este caso (comparativa Post Covid 2023 frente a situacion
pre Covid en 20219) han disminuido las insolvencias de empresas en Italia, Alemania y Portugal
(de forma mas acentuada en éste Ultimo). Sin embargo, se han incrementado los concursos de
acreedores en Francia, Espafia y especialmente intensamente en Reino Unido.

.;;“,fd‘é En cuanto a la ratio del nimero de insolvencias por cada 10.000 empresas, observamos como Es-
pafia vuelve a estar entre los paises con un nimero de insolvencias mas bajo e incluso en 2023 se
encuentra en la Ultima posicion de los paises de Europa Occidental; estando por debajo de la media
europea (Espafia se sitda con 15 insolvencias por cada 10.000 empresas siendo la media de los
paises representativos de Europa Occidental de 74).
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&%) Se confirma un fuerte incremento en las insolvencias globales para 2024 (+11%) con un posterior
= incremento del 2% en 2025, antes de la estabilizacion en altos niveles de insolvencias en 2026.

.'{i‘é) En EEUU, se espera que las insolvencias se incrementen un 12% en 2025 (llegandose a la cifra de
27.800 concursos de acreedores) antes de su disminucion prevista para 2026 del 4%.

CONCLUSIONES

{i'z".‘&\ En Alemania, las quiebras de empresas se incrementaran un 4% hasta las 23.000 y luego dismi-
"~ nuirdn un 4% en 2026.

.@"zi‘;‘s) En Francia y Reino Unido, el nimero de insolvencias disminuira un 6% para ambos en 2025 le-
— gando respectivamente a 63.000 y 2.480 y decreciendo un 3% y 4% en 2026

"'72‘.;) Por su parte en ltalia las liquidaciones continuaran su incremento hasta alcanzar una subida del
4% en 2025 (9.700 casos; un 3% mas en 2026).

{i'z".“) En China, los concursos de acreedores de empresas se incrementaran un 5% hasta 6.850 empresas
= ydel 6% en 2025y 2026.

@& En cuanto a datos de Espafa, que seleccionamos desde REFOR del documento, destacamos; Es-
— pafia se encuentra entre los paises con una evolucion moderada de las insolvencias en 2024: (in-
cremento del 7% en el ndmero de insolvencias; préximo al Reino Unido con un 5% y Bélgica 8%).

\.;.:z‘f;}‘ Para 2025 se prevé para Espafia que las insolvencias se estabilicen y el crecimiento sea de solo un
Yageat . A
= 1%y que incluso disminuyan un 6% en 2026.

PLANES DE REESTRUCTURACION

Ix

(.{'23‘53) Se han publicado los primeros datos de 2023 de planes de reestructuracion, nueva figura que im-
Wogead

= pulsa la reforma concursal a partir de septiembre 2022, por lo que su ndmero todavia es muy pe-
quefio. No obstante, ya se viene observando en 2024 como se van impulsando. No sélo los planes
de reestructuracion corresponden a grandes empresas (quizas los mas mediaticos) sino que una
gran parte de los mismos son de empresas de mediana dimension e incluso de pymes. Segun los
datos de Informa D&B, en total hubo 341 en 2023.

PROCEDIMIENTO ELECTRONICO ESPECIAL DE MICROEMPRESAS

e También en 2023, se han publicado las primeras estadisticas del procedimiento electronico de mi-
== croempresas, después de la reforma concursal de 2022. Tras unos primeros meses con pocas pre-
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sentaciones, pues el sistema se ha ido extendiendo progresivamente, en este primer afio ha habido
—segun datos de Informa D&B— 526 procedimientos electronicos. En 2024 esta cifra estd ya incre-
mentandose al haberse introducido mejoras.

CONCLUSIONES

PAGOS DEL FOGASA'Y CONCURSOS DE ACREEDORES

{@) Los pagos del FOGASA, de enero a diciembre de 2023, han aumentado en torno al 6% y la ratio
== que los compara con el nimero de concursos de acreedores ha empeorado ligeramente pasando
de 0,74 a 0,87 con respecto a 2022. No obstante, debemos esperar a que transcurra mas tiempo,
pues debido a las sucesivas moratorias es posible que esta ratio no refleje todavia con exactitud
todavia la economia sumergida concursal, que creemos se ha reducido y mejorado, pero no elimi-
nado. De hecho en este 2023 segin nos vamos alejando de estas moratorias ya empieza a incre-
mentarse |a ratio comparativa pagos del Fogasa/concursos de acreedores y se va aproximando

a 1. Ya en el anterior Atlas Concursal del pasado afio 2023 nos referiamos a esta situacion.

LEXNET

{@) Frente al decrecimiento de Lexnet en 2020 debido a la pandemia, en 2021 se produce una impor-

1> Ly . - ,

= tante recuperacion y se produce un crecimiento del 16,6%. En 2022 el crecimiento fue mas mode-
rado y en 2023 se ha llegado a la cifra de 111.018.652 notificaciones con un importante

crecimiento del 15%

EVOLUCION DE LA MOROSIDAD

=3

\.;'J’z“;‘.‘) La ratio de préstamos dudosos (ratio de NPL) excluidos saldos en efectivo en bancos centrales y

WO

(2503

=  otros depositos a la vista se mantuvo estable y se situé en el 2,30 % en el cuarto trimestre de
2023. El volumen de préstamos dudosos (numerador) permanecié casi sin variacion en 347 mm
de euros, mientras que el total de préstamos y anticipos excluidos saldos en efectivo (denominador)
disminuy6 hasta los 15.072 mm de euros (en comparacion con 15.183 mm de euros en el tercer
trimestre de 2023).

EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

//';3

\.;;;;'?.;.) En valores absolutos, en 2023 se constituyeron 109.003 sociedades, un 8,79% mas que en el afio
"= anterior. En afios anteriores, hasta 2019, se habia producido una estabilizacion en torno a las
95.000 constituciones, con un descenso importante en 2020 a causa de la pandemia y un aumento
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posterior en torno a 100.000 constituciones anuales. Con el dato de 2023 se superan por tercer
afio consecutivo las 100.000 operaciones, cifra que solamente fue alcanzada en 2016 durante la
Ultima década

En cuanto a las extinciones, en 2023 se puede observar una interrupcion de la senda de incrementos
que se venia produciendo desde 2010 y que se interrumpi6 en 2020. Este afio se han registrado
33.020 extinciones, un 11,29% menos que en el afio anterior. Si nos fijamos en la proporcién entre
numero de sociedades extinguidas y nimero de sociedades constituidas, disminuye respecto al afio
anterior, alcanzando el 30,29% (un 37,15% en 2022). Antes de la crisis de 2008 este porcentaje
se situaba alrededor del 10%.
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