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SEGUNDO SEMESTRE 2024

Presentacion

El Consejo General de Economistas, mediante la participacion de sus miembros, presenta la cuarta edicion
del Barémetro Econémico correspondiente al sequndo semestre de 2024. Se trata de un estudio para conocer
la opinion de las y los economistas sobre diferentes aspectos estructurales y de actualidad, que se va a
realizar con periodicidad semestral.
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La estructura del Barémetro se articula en dos bloques; uno, con preguntas recurrentes que se van repitiendo
en cada edicion, y otro, no recurrente, con cuestiones de actualidad que dependeran de los temas
econdmicos, empresariales y sociales de interés en el momento de su realizacion.

En el primer blogue se incluyen aspectos tales como la valoracién de la situacion econémica personal, Ia
evaluacion de la economia de Espafia, de la Comunidad Auténoma y de la Provincia y los principales factores
que influyen en su competitividad, comparandolo con el semestre anterior y valorando la situacion a futuro.
En segundo lugar, se realizan preguntas de actualidad que en esta edicién versan sobre los efectos de los
nuevos impuestos en Espafia a la banca y energéticas, el cambio de presidencia en USA o los efectos del
nuevo periodo de la Comisién y parlamento europeo sobre la economia espafiola, entre otros.

Deseamos agradecer la participacion de las y los colegiados de los diferentes Colegios de Economistas de
Espafia que han participado en la encuesta, sin cuya inestimable colaboracién no hubiera sido posible acometer
este analisis de la situacion actual de la economia.

Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia




(P (
S S INDICE
(1] E
—= 3T 4
N —] "ﬁ'
g g BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES ....ooossssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 5
g % SITUACION ECOMOMICA ... 5
e Percepcion de la situacion de la economia personal ... 5
'd-b Percepcion de la situacion de la economia de la provingia ... 11
= Percepcion de la situacion de la economia de la Comunidad Auténoma .............. 17
- Percepcion de la situacion de la economia de ESPaNa ... 23
E RESUIMIEN ..t 29
e Situacion Coyuntural y EXpectativas ... 30
EVOIUCION I PO s 30
Posibilidad de @NOMTO ... 33
Factores que afectan a la competitividad de la provinia ... 36
Factores que afectan a la competitividad de la Comunidad Auténoma ... 37
Factores que afectan a la competitividad de ESpafia ... 38
BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES ......ooooooooeoceecereeeeereeeeeeesessseessssesssesessssessssssssssssssssssssssssssessessesessssssssssssssssssssseseeees 39
Las recientes previsiones del BCE ... 39
Las recientes reformas y anuncios de impuestos (banca, energia, otros) en Espana ............... 42
El cambio de presidencia de los Estados Unidos de América ... 45
La reciente constitucion de la nueva Comision Europea (periodo 2024-2029) ... 48
Demanda interna y consumo de los hogares en el primer semestre de 2025 ... 51
CONCLUSIONES GENERALES ...oooceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesessesseesssesssesss s8££ 54
IMETODOLOGHA .11 59
CUESTIONARIQ s ssssssssssss s ssssssnnnes 60

Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia



B PERFIL

E‘z’l Sexo
g 00000 04
1 TTTTTTTe-

O O (
Qﬂq 21%
Edad

Menor de 30 aﬁosl 2,87%

Entre 30 y 44 afios NAWARL)
Entre 45y 60 afios 47,13%

Mas de 60 afios 38,22%
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anterior.

de 30 afos.

Situacion profesional

En activo por cuenta ajena (sector privado) _ 23,28%

En activo por cuenta ajena (sector publico) - 8,33%

En desempleo I 1,15%

En activo por cuenta propia _ 56,32%
Jubilado/a - 10,92%

Sector de actividad

Sector Publico - 4,93%

Industria - 4,93%
Servicios _ 11,88%

Comercio = | 1,74%
Sector Bancario - 4,06%

Ensefnanza - 4,64%
otro [ 6.67%

Del total de economistas que han respondido a la encuesta, el 21% son mujeres y el 78% hombres, no se onbservan variaciones con respecto al barémetro

En cuanto a la distribucion por edad, el grupo més representado corresponde a los profesionales de entre 45 y 60 afios, que constituyen el 47,13% del total.
Le sigue el colectivo mayor de 60 afios con un 38,22%, mientras que el 11,78% tiene entre 30 y 44 afios. Por Ultimo, el 2,87% de los encuestados tiene menos

Respecto a la situacion laboral, los economistas activos por cuenta propia lideran la participacién con un 56,32%, sequidos de los activos en el sector privado
(23,28%). Los jubilados representan el 10,92% del total, mientras que los activos en el sector publico alcanzan un 8,33%.

Por sectores de actividad, la mayoria de los encuestados presta sus servicios en Asesoria y Consultoria, que concentra el 61,16%. Otros sectores destacados
son Servicios (11,88%), Industria (4,93%), Sector Publico (4,93%), Otras actividades (6,67%) y Ensefianza (4,64%).
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=l BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
g 4 SITUACION ECONOMICA - PERSONAL
§ % 0 ¢Como considera su situacion econdmica personal actual respecto a hace 6 meses?
O
% w Primer semestre 2024
19,1% M Segundo semestre 2024
\g Ha empeorado -
<
(- -
58,4%

Igual

22,5%
Ha mejorado

En primer lugar, se analiza la situacién econdmica personal del colectivo de economistas entrevistados respecto a hace seis meses y sus expectativas para los
proximos seis meses. La mayoria (76,4%) considera que su situacion econémica personal se ha mantenido igual, lo que representa un aumento de 18,04 puntos
porcentuales respecto al barémetro del primer semestre de 2024, donde este porcentaje era del 58,36%. Asimismo, se observa una disminucién en la proporcién
de quienes perciben que su situacion ha empeorado, pasando del 19,14% al 8,9% en este segundo semestre de 2024. Por otro lado, la proporcién de quienes
consideran que su situacién ha mejorado también se redujo, del 22,50% al 14,7%.

Para esta edicion del barémetro, se decidié modificar la escala de evaluacion a tres puntos (ha empeorado, igual y ha mejorado). En este contexto, los resultados
actuales reflejan que un 8,9% adopta un perfil negativo (ha empeorado), mientras que un 14,7% tiene una vision positiva (ha mejorado). Sin embargo, el grueso
de los encuestados (76,4%) se situa en una posicion de estabilidad, consolidandose como la tendencia predominante respecto al barémetro anterior.
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8 % 6 En los préximos 6 meses, ; Como cree que sera su situacion econémica personal en comparacion con la actual?
S~ _
E Primer semestre 2024
E 56,6% B Segundo semestre 2024

53,9%
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176% 1679 192%  19,3%
! il
34%  34% 9% 409
I I
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

Respecto a las expectativas personales, el 56,61% de los economistas encuestados considera que su situacion econdmica se mantendra igual. Este dato refleja
un incremento de 2,74 puntos porcentuales en comparacion con las expectativas registradas en el primer semestre de 2024.

En cuanto a las expectativas de mejora, el 19,25% de los economistas anticipa que su situacion sera algo mejor, mientras que el 4,02% prevé que serd mucho
mejor. Estos datos, en conjunto, muestran una leve disminucion en la proporcidn de quienes esperan una evolucidn positiva respecto al semestre anterior. Por
otro lado, las expectativas negativas muestran ligeros cambios: el 16,67% cree que su situacion sera algo peor, en comparacion con el 17,65% del primer se-
mestre, y el 3,45% anticipa que sera mucho peor, practicamente igual al 3,41% registrado previamente.

De este modo, 6 de cada 10 economistas consideran que su situacion econdmica permanecera sin cambios durante los préximos 6 meses, consolidandose como
la percepcion predominante frente a las expectativas optimistas o pesimistas.
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35
[~ =] o . Hombre La opinion mayoritaria, tanto de hombres como de muijeres,
@ T 75,7% 80,8% ' coincide en sefialar que su situacién econdmica personal no ha
E oz W Mujer variado. EI 80,8% de las mujeres y el 75,74% de los hombres
'5 califican su situacién como sin cambios.
~§ En cuanto a la percepcion pesimista, se observa que el 9,6%
- de las mujeres y el 8,46% de los hombres consideran que su
g situacion econémica ha empeorado.
or otro lado, la percepcion optimista refleja una diferencia mas
. P lado, | i6 imi flej diferencia ma
850 9,6% 15.8% 9.6% notable: el 15,81% de los hombres cree que su situacion ha
() 4 0 T . .
' -o mejorado, frente al 9,6% en el caso de las mujeres.
Ha empeorado Igual Ha mejorado

En relacion con las expectativas de futuro, se observan
Hombre diferencias en funcion del género. EI 51,84% de los hombres y

75,3% . ) . L -
el 75,3% de las mujeres consideran que su situacion econémica

B Mujer L . . .
se mantendra sin cambios en los proximaos seis meses.

51,8% En cuanto a las expectativas negativas, el 20,96% de los
hombres (sumando mucho peor y algo peor) cree que su
situacién econoémica empeorard, frente al 16,4% de las
mujeres.

23.2% Por otro lado, las expectativas optimistas muestran una mayor
12.3% proporcion de hombres que esperan una mejora: el 27,2%
' mando algo mejor y mucho mejor) anticipa una evolucién
313% 41% 41% 4,0% 41% (su'fa do algo mejo y’ ucho e/o)a. ticipa una evolucié
. . positiva de su economia personal, mientras que entre las
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor mujeres este porcentaje es del 8,2%.
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8 = 10,1% 75.9% 13.9% Considerando los datos del perfil profespnal, la mayoria de las
§ En activo por cuenta - personas encuestadas, salvo en el colectivo de economistas en
E b ajena (sector privado) desempleo, afirma que su situacidn econdmica se mantiene
= 8,2% 77,6% 14,3% iqual.
-4 En activo por cuenta
E propia Los activos por cuenta ajena del sector privado presentan el
‘E 10,5% 73,7% 15,8% porcentaje mas alto de mejora, con un 20,69%, seguido por
] Jubilado/a los jubilados (15,79%) y los activos por cuenta propia
aa 50,0% 50,0% (14,29%).'En contrast.e, eI. colectivo de desempleados no
En desempleo — reporta mejoras en su situacion.
3,4% 75,9% 20,7%
En activo por cuenta
ajena (sector privado)
M Ha empeorado Igual [ Ha mejorado
o . 3.8% 15,2% 59,5% 19.0% 2,5% Con respe;to al futuro, las expe,ctatlvas de mejora se ma.rmenen
En activo por cuenta I estables (igual) para la mayoria de los perfiles profesionales.
ajena (sector privado) En el caso de los desempleados, no se registra estabilidad, ya
1,5% 18,4% 55,1% 20,9% 4,1% o/ indi i fanificati ;
En activo por cuenta 0 0 0 0 0 que el 50% indica un.empeorar.mento 5|.gn,|f|cat|vo, mientras
propia I que el otro 25% menciona una ligera mejoria.
7,9% 15,8% 63,2% 5.3% 7,9% . . .
, En cuanto al optimismo, los economistas por cuenta ajena del
Jubilado/a . . o , "
sector privado presentan un 18,99% en la categoria de “algo
50,0% 25,0% 25,0% mejor” y un 2,53% en “mucho mejor”. Los activos por cuenta
En desempleo _ propia destacan con un 20,92% y un 4,08% en estas
_ 3,4% 10,3% 55.2% 27.6% 3,4% catggorias rgspectivamente, y los jubilados muestran una
En activo por cuenta I mejora mas discreta, con un 5,26% y un 7,89%. Por otro lado,
ajena (sector privado) o , M
los desempleados reportan un 25% en la categoria de “algo
M Mucho peor Algo peor M Igual I Algo mejor B Mucho mejor mejor”, sin registrar cifras en la categoria de “mucho mejor”.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Servicios
2,4%

92,7%

|
4,9%

M Ha empeorado

Sector .
publico Industria
70,6%
58,8%
11,8%
Sector .
Piblico Industria
11,8% 5,9%

23,5%

47,1%

23,5%

Il Mucho peor

Servicios

17,1%

63,4%

19,5%

Algo peor

- Sector
Comercio Bancario
50,0%
57,1%
50,0%
21,4%
Igual
. Sector
Comercio Bancario
21,4%
33,3%
50,0%
50,0%
28,6%
16,7%
M gual

Asesoria / .
consultoria  Ensefanza - Otro
4,3%
61 125%
78,3%
76,8% 81,3%
17,4%
I .
7,1% 6,3%
[¥ Ha mejorado
Asesoria / ~
consultorfa  Ensefanza  Otro
4,7% 6,3% 43%
.
20,9% 18,8%
65,2%
56,4% 56,3%
21,7%
9 0
66% [158%
1,4% 8,7%
I Algo mejor M Mucho mejor

Al analizar por sectores, se observa que en el semestre
actual el sector publico presenta el mayor porcentaje de
mejora, con un 41,18%, superando el 32% registrado
en el semestre anterior. En contraste, el sector servicios
sigue siendo el que presenta el porcentaje mas bajo de
mejora, con un 2,44% en el semestre actual, mante-
niendo su posicion respecto al periodo anterior.

No obstante, la ténica general en ambos periodos es de
estabilidad, siendo esta particularmente destacada en
el semestre actual en sectores como el de servicios, con
un 92,68%, y el de ensefianza, con un 81,25%.

En el grafico se muestra que para los proximos seis me-
ses, la situacion personal segln sector permanecera
mayoritariamente igual para los sectores de servicios
(63,41%), asesorfa/consultoria (56,40%), ensefianza
(56,25%) y otros (65,22%). Los mas optimistas en
cuanto a una mejora son las personas ocupadas en el
sector publico, con un 29,41% que espera algo mejor y
un 11,76% mucho mejor. Le siguen el sector bancario,
donde el 21,43% espera una cierta mejora, y la indus-
tria, con un 23,53% en la categoria de “algo mejor” y
un 5,88% en “mucho mejor”. En contraste, sectores co-
mo comercio muestran mayor proporcién de empeora-
miento, con un 50% en la categoria de “algo peor”.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN EDAD)
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Omico
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Por edad, se puede destacar que los mas jévenes
(menores de 30 afios) son quienes en mayor

- - porcentaje opinan que su situacion econémica ha
mejorado en los Ultimos seis meses (44,44%). En
contraste, el colectivo de entre 45y 60 afios es el

o Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afos Entre 45 y 60 afos Mas de 60 afios

que en mayor proporcién indica un deterioro de su
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76,8% 79,7%
68,3% situacion econémica, con un 10,98%. Para la
55,6% mayoria de los economistas, especialmente en los
grupos de mayor edad (30-44 afios con un 68,29%,
11,0% W 45-60 afios con un 76,83%, y mas de 60 afos con
1 o . e 7 .
un 79,70%), su situacion econdmica se ha
B Ha empeorado Igual I Ha mejorado mantenido similar a la de hace seis meses.
. En relacion con las ex iV futur
6 Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos Mas de 60 afos elacion con las expectativas de futuro, se
3.0% 3.0% aprecian cambios con respecto al semestre anterior.
——— ———
11,1% 143% Los jévenes menores de 30 afios, que en el semestre
17 1% 23,2% : - - .
22.2% Ao anterior lideraban el pesimismo con un 25%
estimando que su situacién iria a peor, ahora
46,3% presentan una reduccién significativa en esta
56,19 . .
55,6% . percepcion, con soloun 11,11% en la categoria de
“algo peor” y ninguno en “mucho peor”.
9,8% Zf
% ‘ 12,0% i 1
1,1% [ | — I En cuanto a la estabilidad, la mayoria de los
7,3% 4,9% 0,8%

economistas se situa en la franja de igual situacion,
M Mucho peor Algo peor M igual I Algo mejor M Mucho mejor con porcentajes mas altos que el semestre anterior.

’) Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia




=8 BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
& < °
[
= , ,
—r  SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL
4§
& = A continuacion, se profundiza en el andlisis de la situacion econdmica a nivel territorial a partir de la opinion de las personas entrevistadas sobre cémo estd

=
- -] = la economia de su provincia, su comunidad auténoma y Espafia respecto a hace seis meses, y cuales son sus expectativas de futuro para el préximo semestre.
£’
GEb 9 ¢Cémo considera la situacién econémica actual de su provincia respecto a hace 6 meses?
¥ —) 0 Primer semestre 2024
et By M5 %
(-] B Segundo semestre 2024
(- -

26,1%
23,8% 23,8%
18,7%
7,8%
6.2% ’
. 2,50/0 2,90/0
I
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

La mayoria de los economistas sittan la economia de su provincia en el item “igual”, alcanzando un 44,5% en el segundo semestre de 2024, lo que representa
un ligero aumento respecto al 43,83% registrado en el primer semestre de 2024. En relacion a la situacién “peor” o “mejor”, los porcentajes se sitian en un
33,9% en el sequndo semestre (sumando “mucho peor” y “algo peor”) frente al 29,94% del primer semestre. Por otro lado, el porcentaje de quienes consideran
que su situacion ha mejorado (“algo mejor” y “mucho mejor”) ha disminuido, pasando de un 26,24% en el primer semestre a un 21,6% en el segundo.
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SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL

SEGUNDO SEMESTRE 2024

O En los préximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econémica de su provincia, en comparacion con la actualidad?

Primer semestre 2024
42,3% 42,2%

B Segundo semestre 2024

=
S
)
@
=
| ]
[
@
=
—
i
]
e

29,9%
26,9%
23,5%
20,1%

56%  4,9%

T . s

Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

Para los proximos seis meses, predominan los economistas que consideran que la situacién permanecerd igual en su provincia, con un 42,2% tanto en el primer
semestre de 2024 como en el segundo semestre de 2024, mostrando estabilidad en esta percepcion. El porcentaje de quienes consideran que la situacion sera
peor (sumando “mucho peor” y “algo peor”) ha aumentado ligeramente, pasando del 32,4% en el primer semestre de 2024 al 34,8% en el sequndo semestre
de 2024. Por otro lado, el porcentaje de quienes estiman que la situacion ird a mejor (sumando “algo mejor” y “mucho mejor”) ha disminuido, pasando de un
25,4% en el primer semestre de 2024 a un 23% en el sequndo semestre de 2024.
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@ S 50.7% Hombre Con respecto a hace seis meses, segln género y para la
p gun g yp
o . . . . . . V4 mn: n
E 5 42.3% B Mujer provincia, sigue predominando la situacion “igual” como
-5 opcién mayoritaria para ambos géneros. En el caso de los
E hombres, un 42,28% considera que su situacion actual se
) 30,1% mantiene igual, mientras que entre las mujeres este porcentaje
0,
E 254% 2060 es mayor, alcanzando un 50,7%. Para los proximos seis meses,
-] o esta percepcion de estabilidad se refuerza entre las mujeres,
12.3% con un 57,5%, en comparacion con un 38,24% entre los
81% ¢ g0, / hombres.
3,7%
- 0,0% En cuanto a la percepcion de empeoramiento, tanto las
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor economistas como los economistas han aumentado sus

estimaciones respecto a un futuro peor. Actualmente, un
31,62% de los hombres cree que su situacion ird a peor
o 57,5% Hombre (sumando “mucho peor” y “algo peor”), frente a un 25,37%
en la percepcién actual. Por su parte, las mujeres mantienen

B Mujer o :
una percepcion similar, con un 21,9% estimando un futuro peor
frente al 30,1% de la percepcion actual.
38,2%
31,6% Por otro lado, quienes consideran que su situacién mejorara
(sumando “algo mejor” y “mucho mejor”) se han mantenido
21,9% 21,7% relativamente estables. En el caso de los hombres, este
15,1% porcentaje pasa de un 24,27% actualmente a un 25% para el
futuro, mientras que para las mujeres disminuye levemente, de
51% 419 339% un 12,3% a un 16,5%.
- ! 1,4%
I
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor
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L
35
8 % 9 _ 7.6% 25,3% 45,6% 203% 1,3% Al considerar la opinion de las y los economistas
= g afenngigzgtg?[)ﬁsgg?) entrevistados acerca de cdmo estd la economia de su
1 = 7.7% 29,6% 45,9% 12,8% 4.1% provincia respecto a hace seis meses, la opinion mayoritaria
a En activo por cuenta - _-l es que permanece iqual. Este sentimiento es mas

propia ; 0

E 5.3% 18,4% 39,5% 34.2% 2.6% pred9m|nante enFre los desempleadlos, con un 50%,
— sequido de los activos por cuenta propia, con un 45,92%,
B .
] Jubilado/a
(- -

20.0% 50.0% 45,57%. Por otro lado, quienes perciben que la situacion
a mejorado representan un 50% entre los desempleados
_ 13,8%  17,2% 37,9% 31,0% y un 34,21% entre los jubilados, siendo estos los grupos
En activo por cuenta _ . ,
ajena (sector publico) con los mayores porcentajes en esta categorfa.
M Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor M Mucho mejor L . . o
Para los préximos seis meses, la franja mayoritaria, que
oscila entre un 39,47% y un 50%, corresponde a quienes
o creen que la situacion permanecerd igual. Esta percepcion
6,3% 29,1% 43,0% 203% 1,3% es mas prevalente entre los desempleados (50%) y los

En activo por cuenta

. . activos por cuenta ajena del sector privado (44,83%). En
ajena (sector privado)

cuanto a las expectativas de mejora, los desempleados

4,6% 32,1% 18,9% 2,6% ) X .
En activo por cuenta lideran con un 25% en la categoria de “algo mejor”,
propia sequidos por los jubilados con un 26,32%. Por otro lado,
2,6% 23,7% 39,5% 263% _ 7.9% los empleados activos por cuenta propia muestran un
Jubilado/a I optimismo mas moderado, con un 18,88% que espera una
25,0% 50,0% 25,0% mejora.

En desempleo En cuanto a las expectativas mas pesimistas, los activos por

69%  241% 44,8% 20,7%  3,4% cuenta propia destacan con un 32,14% en la categoria de

En activo por cuenta _- “algo peor”, seguidos de los desempleados con un 25%.
ajena (sector publico)

Estos resultados reflejan una variedad de perspectivas en
B Mucho peor Algo peor M Igual I Algo mejor M Mucho mejor funcion de la situacion laboral de cada colectivo.
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4 C%) 9 ) Por sector de actividad, se puede destacar que Ia vision
® S SO Industria  Sewicios  Comercio  goeaor - ASESOMal pneanza oo mas negativa respecto a la evolucién de la situacion
E o economica de su provincia se encuentra en el sector
— &% &% &% 2.8% comercio, donde el 33,33% percibe un deterioro
(-] o 9,8% 15,6% 17,4% ("mucho peor” y “algo peor”), sequido del sector
E 3% 35,3% 33,3% o servicios con un 31,7%. Por otro lado, el sector
"E : 56,3% ensefianza se posiciona como el mas optimista, con un
44,5% 43,5%
-] . 56,25%.
ea 58,85 - |, 33,3%
' 28,6% 18,8% El sector pUblico y la industria también reflejan opiniones
17,1% 33 39 30,8% 12.5% 34,8% positivas, con un 17,65% y un 35,29%,
9% 270 0 1 . . . I
11.8% 17,6% 14,6% 21,4% 12.5% respecn\,/amente, que consideran que Ial sﬁuacpn
_6,2% _4'3% mejorard. No obstante, las expectativas mas
' ' conservadoras de estabilidad predominan en el sector
Il Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor Il Mucho mejor servicios (53,66%) y el sector publico (58,82%).
o Psuegﬁzg Industria = Servicios = Comercio Bgﬁccgorli'o c%;iiﬁgarig Ensefianza = Otro En rleacién a |(.)S. proximos seis, meses, el sector
ensefianza se posiciona como el mas optimista, con un
7,1% 2.8% 50% de sus economistas estimando que su situacion

ul
o
o
X

lado, los sectores con las expectativas mas negativas son
el comercio, donde un 66,67% de los economistas cree
que su situacion serd “algo peor”, y el sector
asesorfa/consultoria, con un 33,18% en esta categoria.

38,9% 39,1%

17.1% 16,7% 9.4% 21,7% mejorard ("algo mejor”). Le siguen el sector bancario,
28,6% con un 28,57%, y la industria, con un 29,41%. Por otro

61,0% 66,7%

47,1% 42.9%

33,2% 12,59 39,1%

17,6% 23,5% 17,1% 16,7% 21,4% El sector pUblico y los servicios muestran tendencias mas

— ] 12,5%
49% 5,7% conservadoras, con un 64,71% y un 60,98%,
respectivamente, que consideran que su situacion
Il Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor Il Mucho mejor permanecera igual.
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Menor de 30 afios

33,3%

44,4%

22,2%

B Mucho peor

Menor de 30 afios

33,3%

55,6%

Il Mucho peor

Entre 30 y 44 afos

4,9%
9,8%

53,7%

24,4%

7,3%

Algo peor M [gual

Entre 30 y 44 afios
2,4%
19,5%

48,8%

24,4%

4,9%

Algo peor M gual

Entre 45y 60 afos
3,7%

14,0%

43,3%

29,9%
[ 9.1% |

[ Algo mejor

Entre 45y 60 afios
1,8%
18,3%

40,9%

32,3%

6,7%

[ Algo mejor

Mas de 60 afios

1,5%

26,3%

42,9%

22,6%

6,8%

B Mucho mejor

Mas de 60 afios

3,8%

24,1%

27,1%
3,0%

Il Mucho mejor

La division por tramos de edad muestra que la
mayoria, en todas las cohortes de edad, considera
que la situacién econdmica provincial se ha
mantenido igual al semestre anterior. Este
sentimiento es mas pronunciado entre las personas
de 30 a 44 afios, con un 53,66% indicando
estabilidad, seguido por el grupo de menor de 30
afios con un 44,44%. En los grupos de edad de 45
a 60 afios y mayores de 60 afios, los porcentajes de
estabilidad son del 43,29% y 42,86%,
respectivamente.

De cara a la evolucién en los préximos meses, los
porcentajes mayoritarios entre las y los economistas
se concentran en la percepcion de que la situacion
econdémica provincial permanecerd igual. Este
sentimiento es mas pronunciado entre el grupo de
30 a 44 afios, con un 48,78%, seguido por el grupo
de mas de 60 afios con un 42,11% y el de 45 a 60
afios con un 40,85%.

Los mas jovenes (menores de 30 afios) destacan
como los mas optimistas, con un 11,11% que
considera que su situacion mejorara (“mucho
mejor”). En contraste, los grupos de entre 45y 60
afios y mayores de 60 afios se muestran mas
pesimistas, con un 32,32% y un 27,07%,
respectivamente, en la categoria de “algo peor”.

Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia



I8l BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
g 4 SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA
4
8 % 9 ¢Como considera la situacion econdmica actual de su Comunidad Auténoma respecto hace 6 meses?
g - I Primer semestre 2024
(- oA% B Seqund tre 2024
\g 395 % egunao semestre
s
@ 27,6% 28,1%
22,5% 20,4%

71%  1.5%

. 2’8‘%) -3'40/0

Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

Al valorar la evoluciéon de su comunidad auténoma durante el Ultimo semestre, la distribucion de porcentajes muestra una ligera variacion con respecto al
semestre anterior. En el sequndo semestre de 2024, un 41,1% considera que la situacion se ha mantenido igual, frente al 39,5% registrado en el primer semestre
de 2024. Sin embargo, las opiniones de mejoria (“algo mejor” y “mucho mejor”) han disminuido del 30,9% en el primer semestre al 23,8% en el segundo
semestre.

Por otro lado, las opiniones negativas (“mucho peor” y “algo peor”) han aumentado, pasando del 29,6% en el primer semestre al 35,1% en el sequndo semestre,
lo que refleja un incremento en las percepciones desfavorables.
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@ S 0 En los proximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econdmica de su CC.AA, en comparacion con la actualidad?
e
= - 42,7% [ Primer semestre 2024
g B Segundo semestre 2024
— 35,9%
= 33,3%
S
(- -]

24,0% 255%  24,4%
47% 3, 31%  2,9%
] I
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

En cuanto a las expectativas de futuro en comparacion con la situacién econdmica actual de su comunidad auténoma, el 35,9% cree que la posicién econdmica
de su region se mantendra igual en los proximos seis meses. Este porcentaje muestra una disminucién con respecto al 42,7% registrado en el primer semestre
de 2024, reflejando una menor percepcion de estabilidad.

Las opiniones sobre una posible mejora (“algo mejor” y “mucho mejor”) representan un 27,3% en el sequndo semestre de 2024, ligeramente por debajo del
28,6% del semestre anterior. En contraste, las percepciones de empeoramiento (“mucho peor” y “algo peor”) han aumentado al 36,7% en el sequndo semestre,
frente al 28,7% del primero, indicando un incremento en las expectativas pesimistas.
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12,3%

6,3%

Mucho peor

6

3,3% 4,1%

Mucho peor

47,9%
38,6%
28,7%
24,7%
Algo peor Igual
36,4%
33,8% 34,2%
30,1%
Algo peor Igual

Hombre

B Mujer

22,8%

12,3%

3.7% 2,79%

Algo mejor Mucho mejor

Hombre

B Mujer
30,1%

23,2%

3.3%
1,4%
||

Algo mejor Mucho mejor

Segun el andlisis por género, existen algunas diferencias en la
evolucion de la economia regional entre hombres y mujeres. Las
mujeres son las que en mayor porcentaje consideran que la
situacion econémica de su comunidad auténoma se ha mantenido
“igual”, con un 47,9%, frente al 38,6% de los hombres. Por otro
lado, los hombres tienen una percepcién mas positiva, con un
22,79% que sefiala que la situacidn ha mejorado ("algo mejor”),
comparado con el 12,3% de las mujeres.

En cuanto a las percepciones negativas, el 12,3% de las mujeres
indica que la situacion ha empeorado significativamente (“mucho
peor”), frente al 6,25% de los hombres. Estas cifras reflejan una
distribucion que, si bien no es completamente equitativa,
evidencia diferencias significativas entre ambos géneros.

En cuanto al futuro a corto plazo, en los proximos seis meses,
tanto hombres como mujeres apuestan mayoritariamente por la
estabilidad de la situacion econdmica en sus comunidades
auténomas. Un 36,4% de los hombres y un 34,2% de las mujeres
consideran que la situacion se mantendrd igual, siendo esta la
opinién predominante.

No obstante, los hombres presentan un enfoque mas equilibrado.
Mientras que el 23,16% de ellos espera una mejora (“algo
mejor”), este porcentaje es mayor entre las mujeres, alcanzando
el 30,1%. Por otro lado, los hombres son ligeramente mas
pesimistas, con un 37,13% (suma de “mucho peor” y “algo
peor”) considerando que la situacion empeorara, frente al 34,2%
de las mujeres en estas mismas categorias.
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41,8% 203% 1,3% Los porcentajes mayoritarios, excepto para el colectivo de
desempleados (50%), indican que la situacion econémica de
su Comunidad Auténoma se ha mantenido igual en los ltimos
9,7% 29,1% 40,3% 173% 3,6%  seis meses. Este rango oscila entre el 40,31% de los activos

En activo por cuenta
P propia - _-I por cuenta propia y el 44,74% de los jubilados.

15,8% 44,7% 34,2% 5,3%

Aquellos que sefialan un mejor comportamiento destacan en
el colectivo de desempleados, donde un 25% considera que la

20.0% 25.0% 25,0% situacion ha sido “algo mejor” y otro 25% “mucho mejor”. En
_ contraste, los activos por cuenta propia lideran la percepcién

24,1% 3,4%  de empeoramiento, con un 38,77% (suma de “mucho peor”y

“algo peor”), reflejando una vision més negativa en
comparacion con otros grupos.

Jubilado/a

—
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N —J
=
(3
(- -

En desempleo

6,9% 24,1% 41,4%

En activo por cuenta
ajena (sector publico)

M Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor B Mucho mejor
0 5,1% 34,2% 31,6% 29,1% Al considerar las previsiones de futuro, la estabilidad sigue
En activo por cuenta . _— siendo la expectativa predominante. Para los préximos seis
ajena (sector privado) i :
41% 35.29% 36,2% 21.9% 26% MESES, los desempleados mantienen el mayor porcentaje de

estabilidad, con un 50%, mientras que el 44,7% de los

En activo por cuenta l
jubilados también cree que la situacion se mantendréa igual. Por

propia

18,4% 44,7% 26,3% 10,5% . .
Jubilado/a _—- otro lado, aunque el 39,3% de los activos por cuenta propia
revé un empeoramiento (“mucho peor” y “algo peor”), el
25,0% 50,0% 25,0% P P P y agop

24,5% de este colectivo espera una mejora (“algo mejor” y

En desempleo . . o
mucho mejor”), lo que refleja un leve optimismo en

37,9% 31,0% 27,6% 3,4% y .
En activo por cuenta comparacion con la percepcion actual.
ajena (sector publico)
M Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor M Mucho mejor
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Sector

Publico Industria
11,8%
11,8% 35,3%
58,8% 35,3%
5.9% 29,4%
11,8%
M Mucho peor
Sector .
Piblico Industria
41,2%
23,5%)
35,3%
M Mucho peor

Servicios - Comercio
2,4%
17,1%
33,3%
53,7%
50,0%
17,1%
16,7%
Algo peor
Servicios - Comercio
16,7%
31,7%
JERLA  66.7%
0,
2l 16,7%
2,4%
Algo peor

Sector
Bancario

7,1%

28,6%

M (gual

Sector

Bancario

7,1%
]

28,6%
35,7%)

28,6%

M gual

Asesoria /
consultoria

2,8%

I Algo mejor

Asesoria /
consultoria

2,4%

22,3%

34,6%

—
4,7%

[ Algo mejor

Ensefanza

6,3%

31,3%

B Mucho mejor

Ensenanza

6,3%

37,5%

31,3%

25,0%

M Mucho mejor

Otro

26,1%

13,0%

Otro

21,7%

34,8%

43,5%

Respecto a hace 6 meses, el sector mas pesimista es el
de comercio, con un 66,7% que considera que la
situacién ha empeorado (“mucho peor” y “algo peor”),
sequido del sector asesoria/consultoria, con un 38,39%.
Por otro lado, los sectores mas optimistas han sido la
industria y el sector bancario, con un 35,29% y un
28,57%, respectivamente, que consideran que la
situacién ha mejorado ("algo mejor”).

De cara a la posible evolucion de la economia regional
en los proximos seis meses, se observa una tendencia
general de igualdad. El sector ensefianza destaca como
el mas optimista, con un 43,75% (37,5% "algo mejor”
y 6,25% "“mucho mejor"”) que prevé una mejora. Le sigue
el sector publico, donde un 29,41% espera una mejoria
("algo mejor” y “mucho mejor”).

Por otro lado, el sector comercio se posiciona como el
mas pesimista, con un 83,34% (16,67% "“mucho peor”
y 66,67% "“algo peor”) que anticipa un deterioro. El
sector de asesoria/consultoria también refleja cierta
negatividad, con un 39,34% ("mucho peor” y “algo
peor”) que prevé un empeoramiento.
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9 Menor de 30 afos

55,6%

22,2%

22,2%

Il Mucho peor

0 Menor de 30 afnos

77,8%

22,2%

M Mucho peor

Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos
7.9%
]
0
17,1% 31.7%
48,8%
42,7%
19,5% 13.4%
—
4,9% 4,3%
Algo peor M [gual [ Algo mejor
Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios
4,9% 4,9%
22,0%
35,4%
31,7%
36,0%
36,6%
22,0%
I ——
4,9% 1,8%
Algo peor M (gual % Algo mejor

Mas de 60 afios

6.8%

24,1%

37,6%

29,3%

2,3%

H Mucho mejor

Mas de 60 afos

1,5%

——

31,6%

37,6%

25,6%

3,8%

M Mucho mejor

De acuerdo con los datos, las personas de entre 30 y
44 afos son quienes, en mayor proporcion,
consideran que la situacion econémica de su
Comunidad Auténoma ha mejorado, sumando un
24,39% entre quienes opinan que ha mejorado algo
(19,51%) y mucho (4,88%). Les siguen los menores
de 30 afios, con un 22,22% en la misma categoria.
En contraste, los menores de 30 afios son también
quienes presentan el mayor porcentaje de
percepcion negativa, con un 55,56% indicando que
|a situacion ha empeorado algo.

Con respecto a las expectativas para los préximos
seis meses, en la mayoria de los tramos de edad
predomina la percepcion de igualdad respecto a la
situacion actual en su Comunidad Autdonoma,
siendo mas marcada entre los mayores de 60 afios
(37,59%). Sin embargo, entre los menores de 30
afios destaca una mayor percepcidn negativa, con
un 77,78% que opina que la situacion podria
empeorar algo. Por otro lado, las personas de entre
30y 44 afios muestran el mayor optimismo, con un
41,47% considerando que la situaciéon puede
mejorar (36,59% algo mejor y 4,88% mucho
mejor).
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e
= - 36,4% Primer semestre 2024
g 33,9% M Segundo semestre 2024
— 30,5%
=
(3] 26,9%
(- -]

17,9%
16,1% 16,4%
14,5%
4,3% 3,2%
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

En cuanto a la percepcion general acerca de la situacion econémica nacional, y como ya ocurrié en el semestre anterior, la opinién mayoritaria sigue siendo que
“ha empeorado”, con un 46,6% en el seqgundo semestre de 2024 (16,1% mucho peor y 30,5% algo peor). Este porcentaje, aunque sigue siendo predominante,
representa una disminucién en comparacion con el primer semestre de 2024, cuando alcanzé el 50,93% (14,51% mucho peor y 36,42% algo peor). Por otro
lado, la percepcién de igualdad ha aumentado, alcanzando el 33,9% en el segundo semestre frente al 26,85% registrado en el primero.
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(W)
g - Primer semestre 2024
(-4 35,1% 34,2% B Segundo semestre 2024
= 32,2%
—)
I =
&

23,0%
20,2%
183%
17,0%
13,5%
34%  3,2%
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

Con respecto a las expectativas para los proximos seis meses en relacién a la economia nacional, los economistas espafioles muestran una ligera reduccion en
la percepcion de mejora, pasando de un 23,6% en el primer semestre de 2024 (20,2% algo mejor y 3,4% mucho mejor) a un 16,7% en el sequndo semestre
de 2024 (13,5% algo mejor y 3,2% mucho mejor). La percepcion mayoritaria sigue siendo que la situacion econémica empeorara, aunque con una leve
disminucién, pasando del 53,4% en el primer semestre (18,3% mucho peory 35,1% algo peor) al 51,2% en el sequndo semestre (17,0% mucho peor y 34,2%
algo peor). Por otro lado, la proporcién de quienes consideran que la situacion permanecerd igual ha aumentado, pasando del 23,0% en el primer semestre al
32,2% en el segundo semestre de 2024.
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[~ =] o 369 Hombre Al valorar la situacion economica de Espafia, tanto hombres
@ o 329% 35300 2 32,9% _— como mujeres comparten una vision desfavorable de la
Ll 1
E @ et trayectoria de la economia espafiola y su posible evolucion. Sin
— embargo, los hombres muestran una percepcion menos
[T g percep
E 23,3% negativa, con un 43,39% que considera que la situacién ha
\E 18.0% empeorado (11,40% mucho peory 31,99% algo peor), frente
- al 56,2% en el caso de las mujeres (32,9% mucho peor
(-] | peory
aa 23,3% algo peor). Por otro lado, los hombres presentan un
11,4% 0 9
70 . . .
11.0% mayor optimismo en cuanto a una posible mejora, con un
22,05% (18,01% algo mejor y 4,04% mucho mejor), mientras
[}
40% que este porcentaje desciende al 11,0% en el caso de las
0,0% mujeres, quienes no reportan expectativas de mejora
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor significativa (0,0% mucho mejor).
o 36.0% Hombre En los proximos seis meses, tanto hombres como mujeres
32.9% 33,8% coinciden en prever un empeoramiento de la economia

M Mujer . . . . -
nacional. Sin embargo, las mujeres mantienen una percepcion

26,0% 27,4% mas pesimista, con un 58,9% que considera que la situacion
empeorard (32,9% mucho peor y 26,0% algo peor), en
comparacion con el 48,53% de los hombres (12,50% mucho
peor y 36,03% algo peor). Por otro lado, los hombres muestran

12,5% 13.6% 13,7% un leve mayor optimismo respecto a una posible mejora, con
un 17,64% (13,60% algo mejor y 4,04% mucho mejor),
mientras que las mujeres alcanzan un 13,7%, sin registrar

4,0% expectativas de mejora significativa (0,0% mucho mejor).
0,0%

Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor
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26,6%

34,2%

19,0%

17,7% 2,5%

En activo por cuenta
ajena (sector privado)

) 12,2% 32,1% 39,8% 13,3% 2,6%
En activo por cuenta
propia
15,8% 18,4% 34,2% 23,7%  7,9%

50,0% 25,0% 25,0%
En desempleo
) 10,3% 27,6% 34,5% 241%  3,4%
En activo por cuenta
ajena (sector publico)
B Mucho peor Algo peor M [gual [ Algo mejor Il Mucho mejor
30,4% 31,6% 20,3% 152% 2,5%

En activo por cuenta
ajena (sector privado)

) 13,3% 36,7% 34,7% 12,8% 2,6%
En activo por cuenta
propia
10,5% 28,9% 42,1% 10,5% 7,9%
e =
50,0% 50,0%
_ 10,3% 34,5% 31,0% 20,7%  3,4%
En activo por cuenta
ajena (sector publico)
M Mucho peor Algo peor M (gual [ Algo mejor M Mucho mejor
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Independientemente de la situacion laboral, predomina la
percepcion de que la economia espafiola ha empeorado en los
Gltimos seis meses. Los jubilados destacan como el colectivo
con una vision mas optimista, con un 23,68% que percibe una
mejora moderada y un 7,89% que considera que ha mejorado
significativamente. En contraste, las personas desempleadas
muestran la vision mas negativa, con un 50% que considera
que la economia ha empeorado mucho y sin registros de mejora
notable. Por otro lado, los activos por cuenta propia tienen
opiniones mas divididas: un 13,27% percibe una mejora,
mientras que un 44,38% (12,24% mucho peory 32,14% algo
peor) opina que la situacion ha empeorado.

En lo que se refiere a las perspectivas de futuro, los mas
pesimistas son los empleados por cuenta ajena en el sector
privado, con un 30,4% que considera que la situacion de la
economia espafiola serd mucho peor y un 31,6% que estima
que sera algo peor, sumando un 62% de percepcién negativa.
Por otro lado, los desempleados destacan como el grupo mas
neutral, con un 50% que opina que la situacién permanecera
igual y sin registros de mejora. Los empleados del sector publico
son los mas optimistas, con un 20,7% que cree que la
economia mejorard algo y un 3,4% que opina que mejorara
mucho.
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—=
— . N - i
P = o Al analizar la situacion econdmica actual de Espania, las
@S Sector . dustria  Servicios  Comercio o 2eClOr  Asesorial gpqansa otro ini " "o "
= publico Bancario  consultoria opiniones desfavorables (“algo peor” o “mucho peor”)
E ] 6,3% predominan en todos los sectores de actividad. Destacan
"5 11,8% 14,3% 13,3% I las percepciones mas positivas en los sectores de
E 29,4% o 25,0% ensefianza, donde el 31,25% opina que la situacion ha
0,
e 29,4% o 35.7% 31,8% 25515 mejorado, y en el sector publico, con un 35,29% de
E 83.3% opiniones favorables.
(- -

43,5% En contraste, el sector comercio muestra una vision
significativamente negativa, con un 100% de opiniones
desfavorables y ninguna percepcion de mejora. Por su

0
36,6% 35,5%

17,6% 21

~
x

N No
}A) :.M
2 <
> =
No
=
~
=

25,0%
[5.9% S 14, 6% 16,7% 16,6% 17,4% ) ;
11,8% A | I L parte, sectores como la banca y asesoria/consultoria

5,9% 7.1% 2,8% 6,3% . . .

presentan valoraciones intermedias, aunque en ambos

H Mucho peor Algo peor M [gual [2 Algo mejor B Mucho mejor casos predominan las opiniones negativas.

0 o Vo e e e e o
S s seicos Comedo (S, S e 0w T2 08 pOn0s sl e o sector il s
&% 23,53% de opiniones favorables (5,88% algo mejor y
14,3% 14,2% 0o 17,65% mucho mejor). En contraste, el sector del
.U

comercio muestra una percepcion totalmente negativa,
31.7% 53 39, 357%  36.5% con un 100% de opiniones desfavorablgs (83,33%

41.2% ' 37.5% mucho peor y 16,67% algo peor), sin registrar
34,8% expectativas de mejora. Por otro lado, el sector de

ensefianza presenta un optimismo destacado, con un

[ 5,9% | 17,6%

26,1%

- 25,0% - 31,25% de opiniones positivas (25% algo mejory 6,25%

0 0 0 f . .. .

17,6% ST 17,1% 16,7% Lo — : mucho mejor), lo que lo posiciona como uno de los més
59% 7% 24% 6.3% esperanzados.

M Mucho peor Algo peor M (gual [ Algo mejor M Mucho mejor
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - ESPANA (SEGUN EDAD)

Menor de 30 afios

33,3%

44,4%

22,2%

Il Mucho peor

Menor de 30 afios

77,8%

Il Mucho peor

Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios

16,5%

34,1%
29,3%

39,0%
17,1%
’] 0,
2,4% 2,4%
Algo peor M Igual [ Algo mejor
Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios

17,1%

43,9%

36,0%

26,8%
28,7%
19,5%
()
e
2,4% 2,4%
Algo peor M Igual [ Algo mejor

Mas de 60 afios

27,8%

41,4%

17,3%
I
4,5%

Il Mucho mejor

Mas de 60 afios

9,0%

42,1%

13,5%
4,5%

Il Mucho mejor

Al igual que en el semestre pasado y con
independencia de la edad, la opinién mayoritaria
refleja  una percepcion negativa sobre el
comportamiento de la economia espafiola en los
dltimos seis meses. Los mas pesimistas son los
menores de 30 afios, con un 77,7% de opiniones
desfavorables, sequidos por el grupo de entre 30 y
44 afios, con un 73,1%. Por el contrario, los grupos
de mayores de 60 afios y de entre 45y 60 afios
muestran una percepcion relativamente mas
positiva, con un 21,8% y un 21,3% de opiniones
favorables respectivamente (sumando las categorias
"algo mejor” y “mucho mejor”).

Con respecto a los préximos seis meses, prevalece
la percepcion de que la situacion econdmica sera
"algo peor” o “mucho peor” entre los economistas
de todas las edades. Los menores de 30 afios son
los mas pesimistas, con un 88,89% de opiniones
negativas, mientras que los mayores de 60 afios
destacan como los mas optimistas, con un 18,04%
que considera que la situacion podria mejorar. El
tramo entre 45 y 60 afios sigue con un leve
optimismo, reportando un 18,29% de expectativas
positivas, frente a un 7,32% algo mejor y 2,44%
mucho mejor en el grupo de 30 a 44 afios.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - RESUMEN

A modo de resumen, los siguientes graficos permiten comparar la
valoracion de la situacién actual de la economia provincial, regional y
espafiola respecto a seis meses atras y las expectativas de evolucion.

SITUACION ECONOMICA ACTUAL RESPECTO HACE 6 MESES

19,5%
Espafa 33,9%

46,6%

c idad 23,9%

omunida

Auténoma 41,1%
35,1%

PARY
Provincia 44,5%
33,9%

B Ha empeorado B Sigue igual [ Ha mejorado

En opinién de las y los economistas, la situacion actual respecto a hace
seis meses muestra una valoracion negativa de la economia espafiola. A
nivel nacional, el 46,55% considera que la economia ha empeorado en
alguna medida. En el ambito de las Comunidades Auténomas, el item que
mas prevalece es “sigue igual”, con un 41,09% en el primer semestre de
2024, superior al 39,50% del semestre anterior. Por su parte, en el caso
de las provincias, también predomina la percepcién de igualdad, con un
44,54% indicando que la situacion “sigue igual”, un ligero aumento
respecto al 43,83% del semestre anterior.

PERSPECTIVAS DE LA SITUACION ECONOMICA EN LOS PROXI-
MOS 6 MESES

16,7%
Esparia 32,2%
51,1%

c idad 27,3%
omunida
Auténoma 35,9%

36,8%

Provincia 42,2%

34,8%

B Empeorara M Sequird igual = Mejorara

Con respecto a las perspectivas a corto plazo, mas de la mitad de los
economistas consideran que la economia espafiola ha empeorado, aunque
con una leve mejora respecto al semestre anterior. A nivel provincial,
prevalece la percepcion de estabilidad, con un 42,24% que opina que la
situacion “sigue igual”, mientras que el 34,77% considera que ha
empeorado. Por su parte, en las Comunidades Auténomas, aunque el
porcentaje de quienes consideran que la economia ha empeorado aumentd
al 36,78% en el primer semestre de 2024, también hay una proporcion
relevante (35,92%) que cree que la situacion permanece estable.

En general, las expectativas parecen mostrar un cierto grado de moderacién,
destacando una disminucién del pesimismo a nivel nacional y un incremento
de la percepcién de “seguird igual” a nivel provincial y autonémico.
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8 % 0 Respecto al paro, ;cree usted que el numero de personas paradas en los 6 proximos meses ...?
@ >
= 42 3% 0 Primer semestre 2024
T} ' 41,4%
E M Segundo semestre 2024
) 35,2% ]
= 32,8%
-]
(- -]
182%  18,1%
6,6%
1,5% 1.1% 2,8% -
—
Disminuird mucho Disminuira algo Seguird como ahora Aumentard algo Aumentarad mucho

En este semestre, aunque las respuestas han mostrado cierta variacion con respecto al anterior, se observa un descenso en la percepcion sobre la evolucién del
desempleo en los proximos seis meses. Concretemante, la opinion mayoritaria sigue siendo que “seguird como ahora”, aunque esta opcién disminuye del
42,3% al 41,4%. En términos menos positivos, la proporcidn de quienes creen que el nimero de personas paradas “aumentara algo” pasa del 35,2% al 32,8%,
mientras que aquellos que consideran que “aumentara mucho” crece del 2,8% al 6,6%, lo que pone de manifiesto un cierto aumento en la suma agregada de
las expectativas de deterioro en este ambito laboral.
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& 2 43,4% ombre  (SEGUN GENERO)
(— B Mujer Tanto hombres como mujeres comparten una visién
= 34.2% 32,7% 32,9% predominantemente neutra respecto al desempleo en Espafia, con
] un 43,4% de los hombres y un 34,2% de las mujeres
\E considerando que la tasa de paro se mantendra “Igual”. Sin
= 1889 embargo, se identifican diferencias notables entre ambos grupos.
g - 1519 17,8% En términos negativos, un 3,7% de los hombres cree que la
i situacion del paro serd “Mucho peor”, frente a un 17,8% de las
mujeres. En el lado positivo, un 1,5% de los hombres opina que
3.7% el desempleo estara “Mucho mejor”, aunque ninguna muijer
15% 0 096 comparte esta percepcion. Un 18,8% de los hombres cree que
Mucho mejor Algo mejor lqual Algo peor Mucho peor estara "Algo mejor”, mientras que solo un 15,1% de las mujeres
coincide.

g S— ﬁw 38,0% 31,6% 12,7% (SEGUN SITUACION LABORAL)
ajena (sector privado) _

Por situacion profesional, los desempleados destacan como

En activo por cuentz 0.5% 17,3% 43,9% 33.2% 5.1% el grupo mas pesimista respecto al paro, con un 50,0%
propia |- considerando que la situacion estara “Mucho peor”. Por
53% 21,1% 31,6% 42,1% otro lado, los jubilados también reflejan una percepcién

negativa, con un 42,1% que cree que la situacion del
desempleo sera “Algo peor”.

Jubilado/a

25,0% 25,0% 50,0%

En desempleo En contraste, los trabajadores en activo por cuenta ajena

34%  241% 44,8% 241%  3,4% en el sector publico se muestran algo mas optimistas, con
En activo por cuenta I-_ I un 24,1% que considera que la situacion estara “Algo

ajena (sector publico) o . . .
mejor”. Los trabajadores por cuenta propia reflejan una
Il Mucho mejor [ Algo mejor M [gual Algo peor Il Mucho peor percepcion mas neutra, con un 43,9%.
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[—) § 0,9% Por sector de actividad, el comercio destaca como el mas
T i
— 2.5 ;. 21,49 N 16, 1% 00 pesimista respecto al paro, con un 50,0% de respuestas en
GE= : : 31.3% “Mucho peor” y un 33,3% en “Algo peor”. Le sigue la
17,6% 333% industria, donde el 47,1% considera que la situacion sera
E 34,1% 35,7% [ 45.5% oy 8% Algo peor”.
(1] =
ea 47,1% El sector de la ensefianza lidera las respuestas positivas con
34,1% U 357% 32.2% 34.8% un 31,3% en "Algo mejor”, seguido del sector servicios con
' 31,3% ' o . o
1189 un 24,4% y del sector bancario con un 21,4% en esta
A I - — , s ,
7.3% 7,1% 5,2% 4,3% categoria. En cuanto a la estabilidad, la mayoria de los
sectores destacan por un aumento en las respuestas en el
M Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor B Mucho mejor  ftem “Igual”.
o Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos Mas de 60 afios ( )
0,6% 2,3% En este semestre, los menores de 30 afios destacan como

15 8% el grupo mas optimista, con un 33,3% que espera que la
situacién mejore “Algo mejor”. Por el contrario, el grupo
de 30 a 44 afos refleja el mayor pesimismo, con un
41,50/0 47’40/0 4 0, | 4 ”Al "
6,3% que cree que el paro estara “Algo peor” y un
14,6% que anticipa que serd “Mucho peor”. En cuanto

17,1% 18,9%

33,3%

22,0%

&

46,3% ) , ‘
. al grupo de 45 a 60 afios, aunque mantiene cierta
. o 32,3% estabilidad con un 41,5%, también muestra un 30,5% en
22,2% u p p "
' | ] E— Algo peor” y un 8,5% en "Mucho peor”.
8,5% 2,3%
Il Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor Il Mucho mejor
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8 % @ Respecto al ahorro ;cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los préximos 6 meses?
g & 35.1% Primer semestre 2024
-4 313% M Segundo semestre 2024
E 295% 28,4%
I =
-]
(- -
17,4% I
I 14,0%
12,4% 12,2%
10,7%
9,0% l
NO, con seguridad Probablemente NO No lo sé Probablemente Si Sl con seguridad

En relacién con las posibilidades de ahorro en los hogares durante los préximos seis meses, se observa un deterioro en las expectativas en comparacién con el
primer semestre de 2024. El porcentaje de quienes creen que su capacidad de ahorro “disminuird mucho” o “disminuird algo” aumenta del 41,9% al 48,7%
en el sequndo semestre, reflejando una mayor percepcién de dificultades econdmicas.

Por otro lado, los bloques de mejora, representados por las respuestas “algo mejor” y “mucho mejor”, disminuyen del 49,1% en el primer semestre al 40,6%
en el segundo, lo que evidencia una caida en el optimismo sobre la capacidad de ahorro.

Aunque el porcentaje de hogares que creen que la situacion “sequird como ahora” crece ligeramente del 9,0% al 10,7%, esta estabilizacion no logra compensar
el aumento de las percepciones negativas.
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@ S 37,0% Hombre  (SEGUN GENERO)
(- L = @ '
e 33,1% B Mujer , :
- 29,401 Con respecto al género, si se agrupan las respuestas
, 470
'5 “probablemente si” y “si, con sequridad”, se observa que los
24,79 . .
E o 23,3% hombres alcanzan un 43,12%, mientras que las mujeres suman
"E un 30,1%, reflejando una diferencia de 13 puntos porcentuales
ca 139 13.8% a favor de los hombres en las respuestas positivas. De igual
- 11,5% manera, al agrupar las respuestas negativas “probablemente
8.2% 6,8% no” y “no, con seguridad”, las mujeres registran un 61,7%,
. frente al 45,36% de los hombres, lo que evidencia una mayor
ercepcion de dificultades de ahorro entre las mujeres.
No, con sequridad ~ Probablemente no No lo sé Probablemente si  Si, con seguridad P P )

@ S 32,1% 192% 51%  308% 12,8% (SEGUN SITUACION LABORAL)
ajena (sectgr privado) _ ._-

Por situacion profesional, los colectivos que enfrentan

En activo por cuenta 134% 35.1% 2.8% 30.4% 11.3% mayores dificultades para ahorrar en su hogar son los
propia desempleados, con un preocupante 100% que considera
13,2% 42,1% 23.7% 13.2% 7.9% que su capacidad de ahorro estard “mucho peor” o “algo
Jubllado/a -- peor”. Les siguen los jubilados y los auténomos.
25,0% 75,0%
En desempleo _ En contraste, los grupos con mayor capacidad de ahorro,
103%  17,.2% 17.2% 31.0% 24.1% probable o segura, son los trabajadores en activo por

En activo por cuenta - -_— cuenta ajena en el sector publico, con un 55,17% . Les

ajena (sector publico) . .
) P siguen los empleados del sector privado, con un 43,59%
H No, con seguridad Probablemente no MNolosé [ Probablemente si M Si, con seguridad en las mismas categorfas.
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(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

@ Sector ndustria  Servicios  Comercio  pocetOf - ASesONial pncqanza  otro

Publico Bancario - consultoria ) o )
6 3% Dependiendo del sector de actividad, las perspectivas de
! 0 . . . . ’
oo 13,3 [ I 15 (0, ahorro muestran importantes variaciones. El colectivo mas
29,4% 31,7% s 18,8% optimista es el vinculado al sector publico, con un 58,83%
50,0% 35,2% 39,1% de respuestas positivas, manteniéndose como el mds fa-
17,1% 33,3% 31,3%
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=
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35,39 g vorable, al igual que en el semestre anterior.
3% 10,5% +aligualg

28 12,5% 13,0%
31,7% 50,0% 25,0% 29,5% Por el contrario, los sectores que enfrentan mayores difi-
34,8%
9,8

cultades para ahorrar son el comercio, con un 100% de
17,6% 16,7% 1 1’4%

w
=
%]
x

respuestas negativas, y la industria, donde el 64,7% per-

cibe un deterioro en su capacidad de ahorro.
M No, con seguridad Probablemente no M No losé [ Probablemente si M Si, con seguridad

Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos Mas de 60 afios (S EG U N EDA D)
Por tramos de edad, el grupo de entre 30y 44 afios es
el de mayor potencialidad de ahorro, con un 44,0%.
0,
2 2l Les siguen los mayores de 60 afios con un 42,1%, y
22,0% e despué 5 0
0 espués los entre 45y 60 afios con un 38,2%.
— w =
: En cuanto a las percepciones negativas, el grupo entre
26,5% 31,6%

30 y 44 afos lidera el pesimismo, con un 53,7% en
11,7% “mucho peor” y “algo peor”, sequido por el grupo de
45 a 60 afos con un 52,5%.

Probablementeno  MNolosé [ Probablementesi I Si, con seguridad
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m En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia?

En el andlisis del semestre actual, los economistas identifican los costes salariales (65,52%) como el principal factor que afecta significativamente a la
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competitividad de la economia provincial, seguido de cerca por la presién fiscal (63,22%). Esto refleja un escenario en el que ambos factores se mantienen
como las principales preocupaciones estructurales para las empresas.

Por otro lado, entre los factores que menos impacto tienen en la competitividad empresarial, destaca el fraude, con un 34,20% de respuestas indicando que
“afecta poco”, y el apoyo al I+D+i, considerado poco relevante por el 18,16% de los encuestados. El paro es percibido como un factor que afecta
“moderadamente” (48,85%) y “mucho” (39,37%), ocupa una posicion de igualdad en la importancia frente a otros retos econémicos estructurales, como el
precio de la energia (49,43%) o el nivel de consumo (36,49%).
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@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su CCAA?
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A nivel de comunidad auténoma, los economistas consideran que los factores que mas afectan la competitividad de la economia son la presion fiscal (63,7%)
y los costes salariales (64,3%), que lideran las preocupaciones empresariales de manera destacada.

Por otro lado, los factores que menor impacto tienen en la competitividad empresarial, segun los encuestados, son el fraude (32,0% lo califican como “afecta
poco”) y el apoyo al I+D+i (16,7%), manteniéndose como preocupaciones secundarias. No obstante, el paro destaca con un 40,6% en la categoria de “afecta
mucho”, consolidandose como un desafio estructural significativo en el panorama econémico regional.
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@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia espaiiola?
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Precio de la energia

Nivel de consumo

Fraude

A nivel nacional, los economistas consideran que los factores que mas afectan la competitividad de la economia espafiola son la presion fiscal (74,0%) y los

costes salariales (72,0%), que destacan como las principales barreras estructurales para la competitividad empresarial.

Por otro lado, los factores que menor impacto tienen en la competitividad segun los encuestados son el fraude (18,5% lo califican como “afecta poco”) y el
apoyo al [+D+i (10,1%), que se mantienen como preocupaciones secundarias. No obstante, el paro se posiciona con un 56,6% en la categoria de “afecta
mucho”, consolidandose como un desafio estructural clave en el panorama econémico espafol.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
LAS RECIENTES PREVISIONES DEL BCE

Omico

SEGUNDO SEMESTRE 2024

¢De qué manera cree que afectaran las recientes previsiones del BCE y la reduccion de 25 puntos basicos de los tipos de interés
oficiales al crecimiento econdmico en los proximos seis meses?

46,0%

[ —
(—]
(L]
(-1
(—]
P
[
=
N — ]
E 35,1%
ea

9,8%
7.2%
2,0%
|
Disminuira mucho Disminuira algo Sequira como ahora Algo mejor Mucho mejor

Segun las percepciones econdmicas para el segundo semestre de 2024, una mayoria notable de economistas espafioles (46,0%) considera que las recientes
medidas del Banco Central Europeo (BCE), incluida la reduccion de 25 puntos basicos de los tipos de interés oficiales, tendran un efecto moderadamente positivo
sobre el crecimiento econdmico en los proximos meses. Ademés, un 7,2% prevé un impacto mucho mas favorable. No obstante, un 35, 1% estima que la economia
sequira en niveles similares a los actuales, mientras que un 11,8% (2,0% “mucho” y 9,8% “algo”) teme una disminucion en el ritmo de crecimiento. Estos
datos reflejan un optimismo cauteloso respecto a las politicas monetarias recientes.
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=1 38,4% 39,7% El anlisis por género revela diferencias interesantes respecto
'5 33,8% al impacto que se espera de las recientes medidas del Banco
E Central Europeo (BCE). Entre los hombres, una mayoria
\E (47,79%) considera que su efecto sobre el crecimiento
(-] econdmico sera “algo mejor” en los proximos seis meses. Por
0Qa otro lado, las mujeres tienden mas a pensar que la economia
9,6% 0% ) 9,6% permanecerd estable, aunque un 39,7% también proyecta una
6,6% . mejorfa moderada. En cuanto a las perspectivas mas optimistas,
2.2% . .
] 1'40 , s
ho un 9,6% de las mujeres prevé que el crecimiento sera “mucho

Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor mejor”, en comparacién con un 6,62% de los hombres.

o por quenta1,3‘iﬁ> 11,4% 29.1% 54,4% i” (SEGUN SITUACION LABORAL)
Jena(sector privado) Las expectativas economicas varian segun la situacion
En activo por cuenta 26% 8,7% 37.8% 42,9% ﬁ% profesional. Los empleados por cuenta ajena en el sector
propia privado son los mas optimistas, con un 58,2% que espera
10,5% 34,2% 50,0% 5,3% una mejora en el crecimiento econémico. Les siguen los
Jubiladoa L auténomos, con un 51,1% que prevé mejoras. Los jubilados
25,0% 50,0% 25,0% también tienen una perspectiva positiva, con un 55,3%
En desempleo _— esperando avances, mientras que los desempleados
3,4% 10,3% 31,0% 41,4% 13,8% muestran mayor escepticismo, ya que un 25% anticipa

Srschoporgens " I M eiows fente s un 25% que prevé empeoramientos. Estas
tendencias reflejan como las percepciones econémicas

estan influenciadas por la situacion laboral.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
LAS RECIENTES PREVISIONES DEL BCE
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Omico

SEGUNDO SEMESTRE 2024

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Psggltigg Industria ~ Servicios = Comercio Bgﬁitaorgo cf‘);iﬁgié Ensefianza Otro
5 9% 49% 71% 14% 6.3% El sector que mas lo valora positivamente es el de ensefianza,
11,8% TZ% — 9,0% 13,0% con un 75% (62,5% "algo mejor” + 12,5% “mucho mejor”)

18,8% . o .
‘ ue espera una mejora en el crecimiento econémico. Le
0 50,0% 21,4% 37.0% AWES q p J

41,2% 36.6% .

siguen los sectores “Otros” (65,2%) y el sector bancario
(64,3%). Por otro lado, los sectores que mayoritariamente
creen que no supondrd cambios son comercio (50%) e
industria (41,2%), mientras que los menos optimistas, al

35,3%

62,5%
64,3% 46.0% 65,2%

—
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(]
(-]
(—J
| =
[
GED
N —J
=
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(- -

29,4%

35,3% 36,6% 50,0%

— =
f—
(ee]
o
S

7 6% T prever un empeoramiento, son el sector publico (17,7%
' ,0/0 '
6,6% “mucho peor” + "“algo peor”) y servicios (17,1%).
M Mucho peor Algo peor M Igual & Algo mejor B Mucho mejor
m Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios (SEG U N EDA D)
0 —lo% La franja de edad més optimista es la de menores de 30
11,1% 171% 7.9% 9,8% ) o ,
! afios, con un 66,7% que prevé mejoras. Le siguen los
22,29 o "
2% 34,1% mayores de 60 afios (56,4%, suma de 47,4% "algo
Bl mejor” y 9,0% “mucho mejor”) y el grupo de 45-60 afios
(54,9%). Por el contrario, la franja de 30-44 afios muestra
47.0% 47,4% o )
- : el menor optimismo, ya que un 51,2% considera que la
31,7% L - -
0 situacion se mantendra igual y un 17,1% anticipa un
, ey P
empeoramiento.
B Mucho peor Algo peor B Igual 2 Algo mejor B Mucho mejor
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

LAS RECIENTES REFORMAS Y ANUNCIOS DE IMPUESTOS (BANCA, ENERGIA, OTROS) EN ESPANA

Omico

SEGUNDO SEMESTRE 2024

@ ¢Como podrian afectar las recientes reformas y anuncios de impuestos —banca, energia, otros...— en Espaiia a la competitividad
de las empresas en los proximos 6 meses?

36,2%

30,5%
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19,0%

10,3%

4,0%

Positivamente Algo positivo Sequird como ahora Algo Negativo Negativamente

Segun las percepciones para el sequndo semestre de 2024, una mayoria de economistas (66,7%, suma de 36,2% “algo negativo” y 30,5% “negativamente”)
considera que las recientes reformas y anuncios de impuestos en sectores clave como banca y energia podrian impactar negativamente en la competitividad de
las empresas en el corto plazo. Solo un 14,3% (4,0% "positivamente” y 10,3% “algo positivo”) ve un impacto favorable, mientras que un 19% cree que no
habra cambios. Estos datos reflejan una preocupacion generalizada sobre los posibles efectos adversos de las medidas fiscales en sectores estratégicos de la
economia.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

LAS RECIENTES REFORMAS Y ANUNCIOS DE IMPUESTOS (BANCA, ENERGIA, OTROS) EN ESPANA

15/

12,1%
4,8%
1,4%

—
Positivamente

@ En activo por cuenta

ajena (sector privado)

En activo por cuenta
propia

Jubilado/a
En desempleo
En activo por cuenta

ajena (sector publico)

B Negativamente

Algo positivo

Hombre

B Mujer

19,5%
17,8%

2,7% I
I

Sequird como ahora

51% 10,1%  21,5%

2,6% 9,7% 17,3%

7,9% 10,5% 23,7%

50,0%

6,9% 17,2%  13,8%
H N

Algo negativo M gual

38,4% 39.7%
35,7%
27,9%
Algo Negativo Negativamente
29,1% 34,2%
42,9% 27,6%
26,3% 31,6%
25,0% 25,0%
24,1% 37,9%

I Algo positivo

M Positivamente

(SEGUN GENERO)

Los hombres son algo menos negativos respecto al impacto de
las reformas fiscales, con un 16,9% que proyecta efectos
positivos frente al 63,6% que prevé impactos negativos. Por su
parte, las mujeres muestran mayor pesimismo, con un 78,1%
anticipando efectos adversos y solo un 4,1% considerando un
posible beneficio.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

El impacto de las recientes reformas fiscales sobre la
competitividad empresarial varia segun la situacion laboral.
Los mas pesimistas son los trabajadores por cuenta propia,
con un 70,5% (42,9% "algo negativo” y 27,6%
“negativamente”) que perciben un impacto desfavorable,
sequidos de los empleados por cuenta ajena en el sector
privado, donde el 63,3% anticipa efectos negativos.

En contraste, los jubilados muestran una percepcién menos
critica, con un 18,4% (7,9% "positivamente” y 10,5%
“algo positivo”) proyectando beneficios. Los desempleados,
sin embargo, tienden a la estabilidad, ya que el 50%
considera que no habra cambios significativos.
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LAS RECIENTES REFORMAS Y ANUNCIOS DE IMPUESTOS (BANCA, ENERGIA, OTROS) EN ESPANA
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(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

El impacto de las reformas fiscales en la competitividad

Sector Asesoria /
Bancario - consultoria

Sector

Publico Ensefanza = Otro

Industria = Servicios = Comercio

—
(—
(]
(-]
(—J
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[
GED
N —J
=
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5,9% 4.9% 1,9% 6,3% 4,3% . S
I— o ST empresarial varia significativamente entre sectores. El sector
17,6% |5 107 16,7% [ ' 43 % : [63% M|/ 1o, RS, o .
e 19,5% 19.0% 470 mas optimista es el sector publico, donde el 41,1% prevé
235% = /1% PERO efectos favorables. Por el contrario, los sectores que anticipan

1 0, . . . .

17,6% sl 333% 34 8% mayores afectaciones son comercio (83,3%), industria
429%  42,2% 25.0% ' (70,5%) y sector bancario, donde un 71,4% considera que

23,5% 24,4% . ) , "
’ ’ las reformas impactaran de forma negativa (42,9% “algo
52,9% 50,0% 34.8% negativo” y 28,6% “negativamente”).
35,3% 34,1% 28 69 28 99 37,5%
s i El sector servicios refleja una posicién intermedia, con un

0,
24,4% que anticipa impactos “algo negativos” y un 34,1%
“negativos”, pero también un 24,4% que proyecta efectos

M Negativamente Algo negativo M gual % Algo positivo M Positivamente 7
positivos.
@ Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios (S EG UN EDA D)
12% 6.0% El impacto de las reformas fiscales se percibe mas
9,8% : — negativamente entre los menores de 30 afios, con un
22,2% 5% Py L . . S

) 77,8% anticipando efectos adversos. Los mas optimistas

22,0% 18,3% 18,8% .
son los de 45-60 afios, con un 152% (1,2%

24.4% 37.8% 35,3% positivamente” y 14,0% “algo positivo”) proyectando

77,8% beneficios, aunque un 66,5% sigue viendo efectos
41,5% negativos. Los mayores de 60 afios muestran una posicion
28,7% intermedia, con un 14,3% viendo beneficios y un 66,9%
anticipando impactos negativos.
W Negativamente Algo negativo M Igual [ Algo positivo M Positivamente
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EL CAMBIO DE PRESIDENCIA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

omico

SEGUNDO SEMESTRE 2024

@ ¢Como podria influir en el crecimiento econdmico de Espana el cambio de presidencia de los Estados Unidos de América?

41,7%

=
S
&
e
(=
=
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=
e 38,8%
T

S

e

9,8%
5,79
Positivamente Algo positivo Sequird como ahora Algo Negativo Negativamente

De acuerdo con las percepciones del sequndo semestre de 2024, el cambio de presidencia de los Estados Unidos podria tener un impacto limitado en el crecimiento
econdmico de Espafia. Un 41,7% de los economistas encuestados considera que la situacion econdmica “sequird como ahora”. Sin embargo, un 44,5% (38,8%
“algo negativo” y 5,7% “negativamente”) prevé un impacto adverso, lo que evidencia cierta preocupacion por posibles ajustes en las relaciones bilaterales o
en el contexto global.

Por otro lado, un 13,8% (9,8% "“algo positivo” y 4,0% “positivamente”) cree que el cambio podria generar beneficios econdmicos, probablemente por expectativas
de politicas mas favorables al comercio internacional o alianzas estratégicas.
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R 52,1% Hombre  (SEGUN GENERO)
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) < B Mujer . . . . .
- 415% El impacto del cambio de presidencia de los Estados Unidos en
"5 38,6% el crecimiento econdémico de Espafia muestra diferencias
E moderadas entre hombres y mujeres. Entre los hombres, el
- 28,8% 45,9% percibe un impacto negativo, mientras que un 15,4%
E espera efectos favorables.
(- -]
Por su parte, las mujeres son mas cautas, con un 39,8% viendo
11,0% 11,0% ] 0 .
5 5% efectos adversos, aunque una mayoria (52, 1%) considera que
4,4% - 4,4% 2,7% la situacion “sequira como ahora”, y solo un 8,2% prevé
. . o ro— beneficios.
Negativamente Algo negativo Igual Algo positivo Positivamente
(SEGUN SITUACION LABORAL)
, 1,3% 32,9% 57,0% 51% 3,8% ) , _ ,
@ En activo por cuenta Al fijarnos en el perfil profesional del colectivo de

ajena (sector privado) economistas, los desempleados son los mas neutrales
7.1% 39,8% 36,2% 12,8% 4,1%

En activo por cuenta . _-I respecto al cambio de presidencia en EE.UU., con un 75%.
propia En contraste, los jubilados son los mas pesimistas, con un

0, 0, 0, 0 0,
Lok 47,4% 368% 26% 23% 55 304 anticipando efectos negativos,

Jubilado/a
25,0% 75,0% Los trabajadores por cuenta propia y los empleados por
En desempleo _ cuenta ajena en el sector privado muestran una mayor
3.4% 37.9% 41,4% 13.8% 3,4% inclinacion hacia la estabilidad, con mas del 50%

En activo por cuenta _ considerando que no habra cambios, aunque los empleados
ajena (sector publico) . .
por cuenta ajena del sector privado destacan por su

B Negativamente Algo negativo M [gual I Algo positivo M Positivamente optimismo moderado, con hasta un 17,2% proyectando
posibles beneficios.
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> Sector ; - : Sector Asesoria / =
- = Publico = Industria  Servicios  Comerdio  goy i consultoria EMSefianza - Otro Al valorar el impacto del cambio de presidencia de los
v . .. , . ~
] 5 9% 7.3% 7.1% 6,2% Estados Unld.os en el clrec!r.men.to econdmico de Espafa, se
[-L) 1670, I observan variaciones significativas entre sectores. El sector
E 23.5% 37 59 del comercio es el mas neutral, con un 83,3% que cree que
\e 35,3% o 38,9% D . Cow ., v . . .
- 41,5% 50,0% 43,5% |a situacion “seguird como ahora" y sin registrar percepciones
(-] positivas ni negativas destacables. El sector bancario destaca
e 58,8% 93 3% como el mas pesimista, con un 57,1% que anticipa efectos
41,2% 38,9% 50,0% 30.4% adversos. Le sigue el sector servicios, donde un 48,8% prevé
Hagth 42,9% un impacto negativo. Por otro lado, el sector publico muestra
17.6% 11,8% 10,4% 537 17 19, la mayor percepcion positiva, con un 17,6% que ve un
5,9% 4,9% 5,7% 6.3% impacto “algo po§|t|vo , Mientras que |O.S, sectore.s mdu.strla
, , y y (17,7%) y ensefianza (12,6%) también reflejan cierto
M Negativamente Algo negativo H gual [ Algo positivo M Positivamente -
optimismo moderado.
@ Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios
4,9% 6.7% 5,3% (SEGUN EDAD)
— I ——
o 22,0% Por tramos de edad, los menores de 30 afios son los mas
’ o . . . o
38,4% 44,4% optimistas, con un 33,3% viendo efectos positivos. Los de

30-44 afios son los mas neutrales, con un 58,5% que cree
que “sequira como ahora”. En contraste, los mayores de
36,8% 60 afios tienen la percepcion mas negativa, con un 49,7%
proyectando impactos adversos, sequidos por el grupo de
45-60 afios con un 45,1%.

22,2%
42,1%

22,2%

11,1% 9,8%

4,9%

9,1%
3,7% 3,8%

9.8%

Il Negativamente Algo negativo H gual [ Algo positivo M Positivamente

i,‘ ’» Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia




BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
LA RECIENTE CONSTITUCIGN DE LA NUEVA COMISION EUROPEA (PERIODO 2024-2029)

SEGUNDO SEMESTRE 2024

¢Como cree que afectara a la economia espaiiola la reciente constitucion de la nueva comision europea tras los primeros informes
y declaraciones publicadas conocidas para el periodo 2024-2029?
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24,7%

13,2%
8,9%

- 1’10/0

Muy Negativamente Negativamente Sequird como ahora Positivamente Muy Positivamente

La percepcion sobre el impacto econémico de la nueva Comision Europea en Espafia para el sequndo semestre de 2024 refleja un panorama moderadamente
conservador. Segln los datos, la mayoria de los encuestados (52%) considera que la economia “seguird como ahora”, mientras que un 33,6% (suma de
“negativamente” y “muy negativamente”) anticipa un impacto desfavorable. Por el contrario, solo un 14,3% (suma de “positivamente” y “muy positivamente”)
espera resultados positivos. Este equilibrio inclinado hacia la cautela evidencia las dudas sobre la efectividad de las politicas europeas anunciadas para estimular
la economia espafiola en el corto plazo.
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3 S
(- J= . Hombre (SEGUN GENERO)
¥ O |
[— ' B Mujer £l analisi , bre el i smico de |
- analisis por género sobre el impacto econdmico de la nueva
"5 Comision Europea refleja diferencias en las percepciones.
E Mientras que los hombres, con un 53,3% creen que la situacion
) 28.8% “sequira como ahora”, las mujeres muestran mayor pesimismo,
E 23.2% con un 37% frente al 32% de los hombres. En el extremo
-] positivo, las diferencias son menores, aunque los hombres
13,6% 1239 presentan una ligera ventaja (14,7% frente al 13,7% en la
88% 82% suma de “positivamente” y “muy positivamente”). Estos datos
. . 1% 1.4% podrian reflejar diferentes niveles de confianza hacia las
s — politicas europeas y sus implicaciones en sectores de interés

Muy Negativamente ~ Negativamente ~ Seguira como ahora  Positivamente ~ Muy Positivamente . ,
segun el género.

. 12.7%  26,6% 50,6% 10,1% (SEGUN SITUACION LABORAL)
E
O paoprce: I
%

Por situacion laboral, los desempleados destacan por ser

En activo por cuenta Y N =L 12301 5% los mas optimistas, con un 25% valorando positivamente
propia el impacto de la nueva Comisién Europea y el 75%

53%  289% 60,5% 5.3% estimando que “seguird como ahora”, sin respuestas

Jubilado/a negativas. En contraste, los jubilados muestran el mayor

75.0% 25,0% pesimismo relativo, con un 34,2% sumando valoraciones

En desempleo _— “muy negativas” y “negativas”. Los trabajadores por
cuenta propia presentan un equilibrio, con un 49,5% que

En activo por cuenta 6,9% 13,8% 62,1% 13.8% 3,4% cree que la situacion no cambiard y un 16,8% que percibe
ajena (sector publico) un impacto positivo. Por Ultimo, los empleados del sector

privado muestran cierta cautela, con un 50,6% que espera
estabilidad y solo un 10,1% con opiniones positivas.
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35,3% 39,0% con un 47,1% de opiniones negativas, aunque con un 17,6%
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= .
g § 0 gﬁgﬁg; istie - Sericos . Comerde Bgﬁcct"’mo C%%iiﬁ{gé Frsefarea; O En el dmbito sectorial, el comercio se posiciona como el mas
= 5,9% 7,3% 7,1% 8,5% 8,7% pesimista, con un 50% que espera que la situacién “siga
-4 _— iy - - e . como ahora” y un notable 50% que percibe un impacto
\g 17,6% 33,3% 28,6% 23,7% ML 21,7% desfavorable, sin respuestas positivas. Le sigue la industria,
i
(1]
(- -

16,7% de valoraciones positivas. Por el contrario, los sectores publico
64,7% 35,7% y ensefianza destacan por su optimismo relativo: el primero
353% 139% - - oo, con un 11,8% de opiniones positivas y el segundo con un
T o s e . .
28 6% 12,5%, ademas de presentar mayor estabilidad percibida
% 17,6% : 12,5% (68,8% cree que "seguira como ahora”). Finalmente, el

5,9% 4,3% sector bancario sobresale con el porcentaje mas alto de
respuestas positivas (28,6%), aunque también refleja

B Muy Negativamente Negativamente B Sequird como ahora [ Positivamente [l Muy Positivamente incertidumbre con un 35,7% esperando continuidad.

m Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios (S EGUN EDA D)
8.5% 8.3% Por tramos de edad, el grupo de 45 a 60 afios destaca
. [ [ como el mas optimista respecto al futuro del consumo y
0 20,1% 24 1% la demanda interna, con un 17,7% de respuestas

“positivas”, el porcentaje méas alto entre todos los grupos.

41,5%
33.3% En el otro extremo, los menores de 30 afios muestran el
mayor pesimismo relativo, con un 55,5% calificando el
o 34.1% 57,1% impacto de forma negativa. El grupo de 30 a 44 afios
1279 también muestra un elevado nivel de escepticismo, con un
11.1% 12,2% 17,7% 83% 51,3% de valoraciones negativas. Por Ultimo, los mayores
2 4% 23% de 60 afios se inclinan por la estabilidad, siendo el grupo

con mayor porcentaje (57,1%) que cree que “seguira
M Muy Negativamente Negativamente M Sequird como ahora M Positivamente I Muy Positivament  como ahora”.
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@ iComo cree que se comportara la demanda interna y el consumo de los hogares durante el primer semestre de 2025?

38,8%
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15,5%

8,0%

. 0'6%)

Disminuira mucho Disminuira algo Sequird como ahora Algo mejor Mucho mejor

En este barémetro decidimos continuar esta pregunta con caracter prospectivo. De esta forma, la mayoria de los economistas espafioles encuestados estima
que en el primer semestre de 2025 la demanda interna y el consumo de los hogares seguird igual (38,8%) o disminuira (45,1%, sumando “disminuira algo”
y “disminuird mucho”). Una clara minorfa (16,1%) considera que habra una mejora, repartida entre quienes piensan que sera “algo mejor” (15,5%) y “mucho
mejor” (0,6%).
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
DEMANDA INTERNA Y CONSUMO DE LOS HOGARES EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2025

43.8% Hombre
. 41,9% )
B Mujer
35,3%
26,0%
20,5%
17,3%
9,6%
4,8%
0.7% 0,0%
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor
@ 15,2% 40,5% 27,8% 16,5%
En activo por cuenta
ajena (sector privado)
6,1% 35,7% 44,4% 13,3% 0,5%
propia -‘
2,6% 34,2% 36,8% 26,3%
Jubilado/a
25,0% 25,0% 50,0%
En desempleo
6,9% 41,4% 34,5% 13,8% 3,4%
En activo por cuenta .
ajena (sector publico)
M Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor B Mucho mejor

(SEGUN GENERO)

Por género, son las economistas las que tienen una percepcion
mas negativa sobre el comportamiento futuro de la demanda
interna y el consumo de los hogares, con un 64,3% que
considera que sera “mucho peor” o “algo peor”, frente al
40,1% de los hombres. Por otro lado, los hombres destacan
por su inclinacién hacia la estabilidad, con un 41,9% que opina
que la situacién “sequird igual”, frente al 26% de las mujeres.
En cuanto a las perspectivas positivas, los hombres muestran
mayor optimismo, con un 18% que prevé una mejora ("algo
mejor” o “mucho mejor”), mientras que en las mujeres este
porcentaje desciende al 9,6%.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Los desempleados son quienes valoran de manera mas
negativa el futuro de la demanda interna y el consumo de
los hogares, con un 50% que considera que la situacion
serd “mucho peor” o “algo peor”, y sin ninguna respuesta
positiva. Los jubilados destacan como el grupo mas
optimista, con un 26,3% que cree que sera “algo mejor”,
a pesar de que un 36,8% considera que “seguira igual”.
Entre los empleados del sector privado, un 55,7% prevé un
deterioro, mientras que un 16,5% se muestra
moderadamente positivo. En el caso de los trabajadores por
cuenta propia, un 44,4% cree que la situacion se
mantendra estable y un 13,8% espera una mejora.
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Industria

23,5%

41,2%

17,6%
17,6%

B Mucho peor

@ Menor de 30 afios
11,1%

44,4%

33,3%

11,1%

M Mucho peor

Sector Asesoria /

BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
DEMANDA INTERNA Y CONSUMO DE LOS HOGARES EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2025

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Servicios - Comercio pancario  consultoria EMsefanza Ot En el ambito sectorial, el comercio destaca como el mas
7.3% 6,2% 6,3% negativo, con un 66,7% que considera que la situacion sera
] | | | 13 0% " " . . .
21,4% ' algo peor”, seguido por la industria, donde un 64,7%
0, 0, n n " n
46,39% o 35,1% 37,5% 30.4% (suma .d’e mL.JC|'.10 peor” y “algo ;.)e.zor ) comparte est’a
66,7% 35,7% valoracion pesimista. En el lado positivo, los sectores mas
18,8% optimistas son la ensefianza, con un 37,5% que prevé una
34 19 21.4% 43,6% 39,1% mejora (“algo mejor”), y el sector publico, con un 17,7% en
33,3% o 37,5% total entre “algo mejor” y “mucho mejor”.
12,2% A% 14,7% 17,4%
0,5%
Algo peor N Igual 5 Algo mejor B Mucho mejor
Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios (SEG UN EDA D)
&% 5,3% El tramo de edad entre 30 y 44 afios es el mas pesimista
17,1% respecto al futuro de la demanda interna y el consumo,
9 con un 70,8% que valora negativamente la situacion
36,6% S \ . p
! ("mucho peor” o “algo peor”). En contraste, los menores
53,7% de 30 afios muestran el porcentaje mas optimista, con un
G 11,1% que cree que sera “algo mejor”. Por su parte, el
38,4% o8 grupo de entre 45y 60 afios, junto con el de mayores de
19.5% 60, comparten el mayor nivel de expectativas positivas,
! 0, n o u o
16,5% 16,5% cc;n un 1?,1 % (suma éje aIgE) mzjor y “mucho n;ejor ).
e T08% Ademas, los mayores de 60 afos destacan por ser los que
mas confian en la estabilidad, con un 45,1% que cree que
Algo peor H |gual 2 Algo mejor B Mucho mejor la situacion “sequiré igual”.
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(1) Respecto a la opinidn sobre la situacién econdmica personal alrededor de 8 de cada 10 economistas (76,4%) considera que no ha experimentado cambios
en los Ultimos seis meses, superando en 18 puntos porcentuales la cifra del barémetro anterior (58,4%). Quienes opinan que su situacién “ha empeorado” se
sitia en el 19,1% frente a un 8,9%, y quienes creen que “ha mejorado” pasan de 22,5% al14,7%. En conjunto, esto refleja una apreciacion de que no se han
experimentado cambios a mejor en el Ultimo semestre a nivel personal.

Ocnios proximos 6 meses, cerca de 6 de cada 10 (56,6%) anticipa que su situacion sequird igual. Si se suman las respuestas de mejora (“algo mejor” 19,3%
+ "mucho mejor” 4,0%), se alcanza un 23,3%, lo que Unicamente sitla a 2 de cada 10 economistas con perspectiva positiva; cifra que muestra una ligera
disminucion respecto al barémetro anterior. Las opiniones pesimistas (sumando “algo peor” y “mucho peor”) apenas varian, situandose alrededor de 20% ( es
decir también 2 de cada 10).
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En el andlisis a 6 meses, los mas optimistas en cuanto a una mejora son las personas ocupadas en el sector publico, con un 29,41% que espera algo mejor y un
11,76% mucho mejor. Le siguen los economistas del sector bancario, donde el 21,43% espera una cierta mejora, y la industria, con un 23,53% en la categoria
de "algo mejor” y un 5,88% en “mucho mejor”. En contraste, sectores como comercio muestran mayor proporcion de empeoramiento, con un 50% en la
categoria de “algo peor”.

© En relacion con Ia economia de la provincia, el 44,5% de los encuestados considera que sigue igual, un leve incremento frente al 43,8% anterior. La suma
de quienes perciben cierto empeoramiento (“mucho peor” + “algo peor”) pasa del 29,9% a 33,9%, lo que supone algo mas de 3 de cada 10. Por su parte, la
percepcion de mejora (26,2% en el semestre previo) desciende hasta 21,6%, quedandose en algo més de 2 de cada 10 encuestados.

O £ los proximos 6 meses, el 42,2% prevé que la situacion provincial sequira sin variaciones respecto al semestre anterior. Al agregar quienes piensan que
sera peor (4,9% “mucho peor” + 29,9% "“algo peor”), se obtiene un 34,8%, es decir, cerca de 3 de cada 10 con menores expectativas; por otra parte, los
optimistas (20,1% “algo mejor” + 2,9% “mucho mejor”) se sitian en 2 de cada 10.

0 En relacion con la economia de la comunidad auténoma, el 41,1% cree que la situacién se ha mantenido estable, sin cambios, 2 puntos mas que en el
periodo previo. Al sumar las visiones menos optimistas (7,5% “mucho peor” + 27,6% “algo peor”) se alcanza un 35,1%, lo que supone algo mas de 3 de cada
10; y la percepcién de mejoria se sitlia en 23,8% (20,4% "algo mejor” + 3,4% “mucho mejor”), un retroceso frente al 30,9% anterior.

O enios proximos 6 meses, la proporcion que considera que la economia autondmica seguira igual pasa del 42,7% a 35,9%, y quienes auguran un cierto
empeoramiento (3,4% “mucho peor” + 33,3% “algo peor”) llegan al 36,7%, en torno a 4 de cada 10. Paralelamente, la suma de quienes esperan una mejora
(24,4% "algo mejor” + 2,9% “mucho mejor”) se sitdan en el 27,3%, algo mas de 2 de cada 10.
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O A nivel nacional, la percepcion general sigue marcando una mayoria percepciones en el terreno menos optimista, aunque éste baja ligeramente con respecto
al barémetro anterior, pasando del 50,9% a 46,6%, lo que en realidad supone que casi 5 de cada 10 economistas mantienen esta vision menos optimista.
Paralelamente, la percepcion de sin cambios crece hasta un 33,9%, mientras que la de mejoria se mantiene en torno al 20%.

O enos proximos 6 meses, la suma de quienes consideran que la economia de Espafia empeorara (17,0% “mucho peor” + 34,2% “algo peor”) se sitda en
51,2%, aproximadamente 5 de cada 10. El optimismo (13,5% + 3,2%) desciende hasta el 16,7%, es decir solo algo mas de 1 de cada 10, y la opcién “igual”
(32,2%) queda en la misma proporcion que en barémetros anteriores.
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Por sexo, las mujeres mantienen una percepcion mas pesimista, con un 58,9% que considera que la situacién empeorard (32,9% mucho peor y 26,0% algo
peor), en comparacion con el 48,53% de los hombres (12,50% mucho peor y 36,03% algo peor). Por sector los mas pesimistas en relacidn al comportamiento
de la economia espafiola son los empleados por cuenta ajena en el sector privado, con un 30,4% que considera que la situacion de la economia espafiola sera
mucho peor y un 31,6% que estima que serd algo peor, sumando nos traslada practicamente 6 de cada 10 (62%) de percepcién negativa. Por otro lado, los
desempleados destacan con un 50% que opina que la situacidén permanecera igual y sin registros de mejora. Los empleados del sector publico son los méas
optimistas, con un 20,7% que cree que la economia mejorara algo y un 3,4% que opina que mejorara mucho. Por tramos de edad los menores de 30 afios son
los mas pesimistas, con un 88,89% de opiniones negativas (11,11% mucho peory 77,78% algo peor), mientras que los mayores de 60 afios destacan como los
mas optimistas, con un 18,04% que considera que la situacién podria mejorar (13,53% algo mejor y 4,51% mucho mejor).

De nuevo, al igual que en los dos barémetros anteriores, es decir un afio atras, la mayoria de los economistas que han participado en el barémetro valoran de
forma menos optimista la economia nacional tanto en el semestre anterior como la prevision a futuro, en comparacion con las valoraciones que asignan a
nivel provincial y autondmico. Quizas ello pueda venir influenciado por ser un barémetro nacional, pero lo que en cualquier caso nos traslada es que los
economistas no terminan de percibir las mejoras de algunos de los indicadores a nivel macroeconémico, que son la suma agregada final, con la realidad
microeconémica a nivel de ciudadanos, familias y empresas con las que interacttian a diario.

(9 Respecto a la evolucidn del desempleo, la opinién mayoritaria de este semestre muestra una reduccion en las expectativas de mejorarlo, y aunque la opcién
mayoritaria sigue siendo que “seguirad como ahora” —en realidad, por tanto, no se reduciria—, esta opcién disminuye del 42,3% al 41,4%. Adicionalmente, la
proporcién de quienes creen que el nimero de personas paradas “aumentara algo” pasa del 35,2% al 32,8%, mientras que aquellos que consideran que
“aumentara mucho” crecen del 2,8% al 6,6%, lo que pone de manifiesto un aumento en las expectativas de cierto deterioro o estancamiento estructural en
este dmbito laboral. Por situacion profesional, los desempleados destacan como el grupo mds pesimista respecto al paro, con un 50,0% considerando que la
situacion estara “mucho peor” y otro 25,0% opinando “algo peor”. En contraste, los trabajadores en activo por cuenta ajena en el sector publico se muestran
algo mas optimistas, con un 24,1% que considera que la situacion estara “algo mejor” y un 3,4% que opina que mejorara “mucho mejor”.
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[10) Respecto a la capacidad de ahorro, las percepciones en comparacion con el primer semestre de 2024 han bajado, ya que la proporcién de quienes consideran
que disminuira ("disminuira mucho” + "disminuira algo”) aumenta desde el 41,9% al 48,7%, es decir, cerca de 5 de cada 10 esperan tener menos margen
para ahorrar. Por el contrario, quienes confian en mejorar (“algo mejor” + “mucho mejor”) pasan de 49,1% a 40,6%, cerca de 4 de cada 10. Mientras tanto,
la opcion de que “sequird como ahora” pasa del 9,0% a 10,7%.

”
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Por situacion profesional, los colectivos que enfrentan mayores dificultades para ahorrar en su hogar son los desempleados, con un clarificador 100% que
considera que su capacidad de ahorro estard “mucho peor” o “algo peor”. Les siguen los jubilados, con un 55,27% que prevé dificultades (“mucho peor” y
“algo peor”), y los auténomos, quienes registran un 48,45% en estas categorias de nula 0 menor capacidad para el ahorro. Por sectores son los vinculados al
sector publico, con un 58,83% de respuestas positivas al sumar “algo mejor” y “mucho mejor”, los que se mantienen como el mas favorable, al igual que en el
semestre anterior. Le sigue el sector de la ensefianza, donde un 43,75% espera mejorar su capacidad de ahorro.
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0 En cuanto a los factores que mas afectan a la competitividad de la economia espafiola, la presion fiscal (74,0% “afecta mucho”) y los costes salariales
(72,0% "afecta mucho"”) se mantienen como los dos elementos con mayor incidencia, de modo que 7 de cada 10 economistas los sefialan como las barreras
estructurales de gran relevancia para la competitividad de las empresas y la economia espafiola. Adicionalmente, el paro se posiciona con un 56,6% en la
categoria de “afecta mucho”, consolidandose como un desafio estructural clave en el panorama econémico espafiol.
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@ Respecto a las recientes previsiones del BCE y la reduccién de 25 puntos basicos en los tipos de interés, mas de la mitad de los economistas (53,2%,
sumando “algo mejor” y “mucho mejor”) considera que esta medida influird positivamente en la economia durante el sequndo semestre de 2024. Alrededor de
3 de cada 10 (35,1%) cree que esta situacion no afectarfa, mientras que apenas 1 de cada 10 (11,8%) se inclina por la percepcion de que esta decision tendra
efectos negativos.

@ Enlos préximos 6 meses, las nuevas reformas e impuestos en sectores como banca y energia se perciben de manera claramente negativa por dos tercios
de la muestra (66,7%, sumando “algo negativo” y “negativamente”), situdndose asi casi en 7 de cada 10 los que lo interpretan con una valoracion desfavorable
para la competitividad de la economia en general. El porcentaje que entiende que podria tener un impacto positivo (14,3%, entre “positivamente” y “algo
positivo”) es claramente muy minoritario, mientras que 2 de cada 10 (19,0%) opinan que no habra cambios en su competitividad. Los mas pesimistas sobre sus
efectos son los trabajadores por cuenta propia, con un 70,5% (42,9% “algo negativo” y 27,6% "negativamente”), sequidos de los empleados por cuenta
ajena en el sector privado, donde el 63,3% anticipa efectos negativos. Por sector los que menos efectos aprecian 0 mas positivamente los valoran son los
economistas del ambito del sector publico, 41,1% (17,6% “positivamente” y 23,5% “algo positivo”). Por el contrario, los que estiman una mayor efecto negativo
son los procedente del sector comercio (83,3%, suma de 33,3% “algo negativo” y 50% “negativamente”), industria (70,5%) y el sector bancario, donde un
71,4% considera que las reformas impactaran de forma negativa (42,9% "“algo negativo” y 28,6% “negativamente”).
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@ En relacién con el cambio de presidencia en Estados Unidos, practicamente hay division de opiniones, pues un 44,5% de los economistas (sumando
“negativamente” y “algo negativo”) prevé un impacto menos optimista para la economia Espafiola, mientras que un 41,7% entienden que no tendra ningtn
efecto negativo, es decir en ambos casos 4 de cada 10. En el dmbito del terreno positivo son el 13,8% los que lo situan entre “algo positivo” y “positivo”), es
decir algo mas de 1 de cada 10. Por tramos de edad, los menores de 30 afios son los mas optimistas, con un 33,3% apreciando efectos positivos para Espafia
con este cambio de presidencia. Los de 30-44 afios son los mas neutrales, con un 58,5% que cree que “sequird como ahora”..

@ En cuanto a la nueva Comision Europea para el periodo 2024-2029, 5 de cada 10 (52,0%) economistas creen que la economia espafiola no se vera afectada
por este cambio, mientras que un 33,6% (entre “muy negativamente” y “negativamente”) aprecia un posible impacto desfavorable. Por el contrario, cerca de
1 de cada 10 (14,3%, sumando “positivamente” y “muy positivamente”) espera un efecto favorable, mostrandose esta Ultima cifra como la opcién menos
frecuente. Por situacion laboral, los desempleados serian el colectivo que aprecia mayores efectos positivos, 25%; mientras que los jubilados muestran el mayor
pesimismo relativo, con un 34,2% sumando valoraciones mas contrarias o negativas
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O Para los primeros meses de 2025, la demanda interna y el consumo de los hogares muestra un perfil moderado: cerca de 4 de cada 10 (38,8%) prevén
que continte igual, mientras que el 45,1% (sumando “disminuira algo” y “disminuird mucho") teme un retroceso en el consumo. Apenas 2 de cada 10 (16,1%)
ven signos de mejora, ratificando un escenario donde dominan las percepciones de estabilidad o descenso frente a una minoria con expectativas de crecimiento
en la demanda interna. Por género, son las economistas las que tienen una percepciéon mas negativa sobre el comportamiento futuro de la demanda interna y
el consumo de los hogares, con un 64,3% que considera que serd “mucho peor” o “algo peor”, frente al 40,1% de los hombres. Por otro lado, los hombres
destacan por su inclinacién hacia la estabilidad, con un 41,9% que opina que la situacion “sequird igual”, frente al 26% de las mujeres.
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La informacion utilizada en la elaboracién del Barometro Economico del segundo semestre de 2024 procede de las respuestas del colectivo de economistas
al cuestionario realizado durante el mes de diciembre de 2024. Se utilizé como instrumento un cuestionario estructurado con 23 preguntas cerradas (cuestiones
recurrentes, no recurrentes y de control de perfil), comparables entre semestres.

Tras la recogida de informacién mediante un formulario web, se llevé a cabo la supervision y validacion de los cuestionarios y el control de consistencia estadistica
de los datos principales como paso previo a la tabulacién, tratamiento y andlisis de los resultados. En este analisis se incluyd la homogeneizacion de las respuestas
de economistas de los Colegios Profesionales que tenian un cuestionario propio, garantizando asi la consistencia de los resultados.
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FICHA TECNICA
Ambito de investigacion: Espafia.

Muestra: Economistas en activo, empresariado y quienes trabajan por cuenta ajena, tanto en el sector publico como privado, ademas de economistas jubilados
y en situacion de desempleo.

Técnica de investigacion: Metodologia cuantitativa. Cuestionario web enviado por correo electrénico a economistas (colegiados/as), mediante un enlace al
formulario interno.

Tamaiio de la muestra: 508 economistas colegiados/as.
Alfa de Cronbach: 0,803
Tipo de muestreo: Probabilistico aleatorio.

Trabajo de campo: Diciembre de 2024.
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CUESTIONARIO

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION ECONOMICA

¢Cémo considera su situacion econdémica personal actual respecto a hace 6 meses?

omico
SEGUNDO SEMESTRE 2024

—_

En los proximos 6 meses, {cOMO Cree que sera su situacion econoémica personal en comparacion con la actual?
¢Como considera la situacion econdmica actual de su provincia respecto a hace 6 meses?

¢Como considera la situacion econémica actual de su comunidad auténoma respecto a hace 6 meses?

¢ Codmo considera la situacion econémica actual de Espafia respecto a hace 6 meses?

En los proximos 6 meses, ;como cree que serd la situacion econdmica de su provincia en comparacion con la actual?
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En los proximos 6 meses, {como cree que sera la situacién econémica de su comunidad auténoma en comparacion con la actual?

©® N o v~ W

En los proximos 6 meses, ;como cree que sera la situacion econdmica de Espafia en comparacion con la actual?

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION COYUNTURAL Y EXPECTATIVAS

9. Respecto al paro, /cree usted que el nimero de personas paradas disminuira o aumentara en los 6 proximos meses?
10.  Respecto al ahorro, ;cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los préximos 6 meses?

11, En la situacion actual, ;cdmo cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia?
- Presion fiscal
- Costes salariales
- Paro
- Acceso a financiacion
- Precio de la energia
- Nivel de consumo
- Fraude
- Formacion
- Apoyo a I+D+i

- Escasa dimension de las empresas
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12, Enla situacion actual, ;cémo cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su comunidad auténoma? (factores idénticos
al punto 11)

”
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13, Enla situacion actual, ;como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de Espafia? (factores idénticos al punto 11)

BLOQUE 2. CUESTIONES NO RECURRENTES

14.  ;De qué manera cree que afectaran las recientes previsiones del BCE y la reduccion de 25 puntos basicos de los tipos de interés oficiales al crecimiento
economico en los proximos seis meses?

15. ;Como podria afectar las recientes reformas y anuncios de impuestos (banca, energia, otros) en Espafia a la competitividad de las empresas en los préximos
6 meses?
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16.  ;Como podria influir en el crecimiento econémico de Espafia el cambio de presidencia de los Estados Unidos?

17. ¢Cémo cree que afectard a la economia espafiola la reciente constitucion de la nueva Comisién Europea tras los primeros informes y declaraciones
publicadas conocidas para el periodo 2024-2029?

18.  ;Como cree que se comportara la demanda interna y el consumo de los hogares durante el primer semestre de 2025?

PERFIL
19.  Cddigo postal
20. Sexo

21.  Edad (Menor de 30 afios; Entre 30 y 44 afios; Entre 45 y 60 afios; Mas de 60 afios)

22.  Situacion profesional (En activo por cuenta propia; En activo por cuenta ajena (sector privado); En activo por cuenta ajena (sector publico); En desempleo;
Jubilado/a)

23.  Sector de actividad (Sector publico; Industria; Servicios; Comercio; Sector bancario; Asesoria / consultoria; Ensefianza; Otro)
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