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PRIMER SEMESTRE 2025

Presentacion

El Consejo General de Economistas, mediante la participacién de sus colegiadas y colegiados presenta la
cuarta edicion del Barémetro Econémico, correspondiente al primer semestre 2025. Se trata de un estudio
para conocer la opinién de las y los economistas sobre diferentes aspectos estructurales y de actualidad, que
se va a realizar con periodicidad semestral.
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La estructura del Barémetro se articula en dos bloques; uno, con preguntas recurrentes que se van repitiendo
en cada edicion, y otro, no recurrente, con cuestiones de actualidad que dependeran de los temas
econdmicos de interés en el momento de su realizacion.

En el primer bloque se incluyen aspectos tales como la valoracién de la situacién econémica personal, la
evaluacion de la economia de Espafia, de la comunidad auténoma y de la provincia y los principales factores
que influyen en su competitividad, comparandolo con el semestre anterior y valorando la situacion a futuro.
En segundo lugar, se realizan preguntas de actualidad que en esta edicion versan sobre los posibles efectos
de la politica arancelaria de Estados Unidos sobre las exportaciones espafiolas, la influencia de la adopcién y
uso de la inteligencia artificial generativa en la productividad individual, o el impacto que podria tener una
reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales tanto sobre la productividad de los trabajadores como
sobre los resultados de las pymes. Asimismo, se recoge la percepcién sobre el comportamiento esperado de
la demanda interna y el consumo de los hogares durante el segundo semestre de 2025.

Deseamos agradecer la participacion de las y los colegiados de los diferentes Colegios de Economistas de
Espafia que han participado en la encuesta, sin cuya inestimable colaboracién no hubiera sido posible acometer
este analisis de la situacion actual de la econdmica
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Fdad Sector de actividad
Sector Publico - 4,1%

Industria - 7.3%
Servicios 12,1%
Entre 30y 44 aﬁos _ °

Comercio = 2,4%

Menor de 30 aﬁosl 2,4%

Sector Bancario . 3,6%
Entre 45 60 aﬁos Asesorfa / consultoria _ 58,4%
Ensefianza - 6,3%

Del total de economistas que han respondido a la encuesta, el 17,5% son mujeres y el 82,2% hombres, observandose una disminucion en la participacion femenina
respecto al barémetro anterior (21%) y un aumento en la participacion masculina (del 78 % al 82,2%).

En cuanto a la distribucion por edad, los grupos mas representados —con porcentajes similares— son: profesionales de mas de 60 afios, 45% del total y el colectivo de
entre 45y 60 afios, con un 43,3%, mientras que el 9,3% tiene entre 30y 44 afios. Por Ultimo, el 2,4 % de los encuestados tiene menos de 30 afios.

Respecto a la situacion laboral, los economistas activos por cuenta propia lideran la participacién con un 55,5%, sequidos de los activos en el sector privado (23,2%).
Los jubilados representan el 12,2% del total, mientras que los activos en el sector publico alcanzan un 8,1%.

Por sectores de actividad, la mayoria de los encuestados presta sus servicios en Asesoria y Consultoria, que agrupa al 58,4% del total. Le siguen los sectores de Servicios
(12,1%), Industria (7,3%), Ensefianza (6,3%), Otras actividades (5,8%) y Sector pablico (4,1%).
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En primer lugar, se analiza la situacion econdmica personal del colectivo de economistas entrevistados respecto a hace seis meses y sus expectativas para los préximos
seis meses. En el primer semestre de 2025, un 61,2% considera que su situacién econémica personal se ha mantenido “igual”, lo que supone una disminucion de 15,2
puntos porcentuales respecto al segundo semestre de 2024 (76,4%). Al mismo tiempo, se incrementa la proporcion de quienes perciben que su situacién “ha mejorado”,
alcanzando en conjunto el 21,9% al sumar las respuestas “algo mejor” (18,8%) y “mucho mejor” (3,1%), frente al 14,7% registrado en el semestre anterior. Por otro
lado, quienes consideran que su situacién “ha empeorado” representan un 16,9% (“mucho peor”, 3,3%; “algo peor”, 13,6%), lo que implica un aumento respecto al
8,9% registrado en el segundo semestre de 2024.

En este contexto, se aprecian luces y sombras: por un lado, un aumento de las percepciones positivas respecto a la situacion econémica personal en comparacion con
hace seis meses; por otro, un incremento de las valoraciones mas negativas, que crecen en ocho puntos porcentuales. A pesar del alto grado de incertidumbre econémica
vivido en el primer semestre del afio —posiblemente influenciado por los acontecimientos internacionales y nacionales de esos meses— sigue predominando una percepcion
de estabilidad relativa.

En esta edicion del barémetro, se incorpora la siguiente nota metodoldgica: se ha decidido mantener la escala de cinco puntos tipo Likert con el objetivo de garantizar la homo-
geneidad en el disefio del cuestionario.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL
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6 En los préximos 6 meses, ; Como cree que sera su situacion econémica personal en comparacion con la actual?
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Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

Respecto a las expectativas personales, el 56,7% de los economistas encuestados considera que su situacion econdmica se mantendra igual. Este dato representa una
variacion minima de 0,1 puntos porcentuales respecto al segundo semestre de 2024 (56,6%), lo que sugiere una percepcion estable en el corto plazo, a pesar de la
incertidumbre derivada del contexto geopolitico.

En cuanto a las expectativas de mejora, el 18,1% anticipa que su situacion sera “algo mejor” y el 4,0% prevé que serd “mucho mejor”. En conjunto, este 22,1% supone
una leve disminucion frente al 23,3% registrado en el semestre anterior. Por otro lado, las expectativas negativas muestran una ligera variacion: el 18,3% considera que
su situacion sera “algo peor”, frente al 16,7% del periodo previo, y el 2,9% anticipa que serd “mucho peor”, en comparacién con el 3,4% observado en el sequndo
semestre de 2024.

De este modo, se mantiene como predominante la expectativa de estabilidad en la situacién econémica personal durante los proximos seis meses.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN GENERO)

L1

32% 41%
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Mucho peor
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2,6% 41%
[

Mucho peor

62,0%
56,2%
17,8%
12,6%
Algo peor lgual
57,9%
47,9%
21,9%
17,8%
Algo peor lgual

19,6%
16,4%

Algo mejor

19,1%
15,1%

Algo mejor

Hombre

B Mujer

5,5%

2,6% -

Mucho mejor

Hombre

B Mujer

11,0%

20 [

Mucho mejor

La opinién mayoritaria, tanto de hombres como de mujeres, coincide
en sefialar que su situacion econdmica personal no ha variado. El
62,0% de los hombres y el 56,2% de las mujeres califican su
situacion como sin cambios.

En cuanto a la percepcion pesimista, el 21,9% de las mujeres
considera que su situacion ha empeorado, al sumar las categorias
“mucho peor” (4,1%) y “algo peor” (17,8%). En el caso de los
hombres, esta proporcion es del 15,8% (“mucho peor”, 3,2%; “algo
peor”, 12,6%), por lo que las diferencias entre ambos grupos son
minimas en esta dimensién. Por otro lado, la percepcién optimista
refleja matices distintos. El 22,2% de los hombres cree que su
situacion ha mejorado (“algo mejor”, 19,6%; “mucho mejor”, 2,6%),
frente al 21,9% en el caso de las mujeres ("algo mejor”, 16,4%;
“mucho mejor”, 5,5%).

En relacion con las expectativas de futuro, se observan diferencias en
funcion del género. El 57,9% de los hombres y el 47,9% de las
mujeres consideran que su situacién econdmica se mantendrd sin
cambios en los proximos seis meses.

En cuanto a las expectativas negativas, el 20,4% de los hombres
(sumando “mucho peor”, 2,6%, y “algo peor”, 17,8%) cree que su
situacion econdmica empeorard, mientras que entre las mujeres este
porcentaje asciende al 26,0% (“mucho peor”, 4,1%; “algo peor”,
21,9%). Por otro lado, las expectativas optimistas muestran una
diferencia mas apreciable a favor de las mujeres: el 26,1% anticipa
una evolucion positiva de su economia personal (“algo mejor”,
15,1%; “mucho mejor”, 11,0%), frente al 21,7% en el caso de los
hombres (“algo mejor”, 19,1%; “mucho mejor”, 2,6%).
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& = 0 21% 16.5% 50.8% 16.4% 5.2% Considerando los datos segun el perfil profesional, la mayoria de
@ = En activo por cuenta I ' _-. las personas encuestadas —con un mayor porcentaje en el colectivo
E ajena (sector privado) de economistas en desempleo (75,0%)- afirma que su situacion
'5 En activo por cuenta 2,9% 23,5% 55,9% 14.8% 2,9%  econdmica se mantiene sin cambios. En el dmbito de los activos
E propia I _-I por cuenta ajena del sector privado, el 59,8% reporta estabilidad,
- 7.8% 13,7% 54,9% 17,7%  5,9% mientras que el 18,6% indica un empeoramiento y el 21,6%
aa 25,0% 75,0% Entre los activos por cuenta propia, el 55,9% sefiala que su
En desempleo _ situacion no ha variado, el 26,4% menciona un empeoramiento y
3,0% 10,3% 63,8% 212% 1,7% €l 17,7% ha registrado mejoras. En el caso de los jubilados, el

En aCUVO por cuenta 54,9% declara que su situacién se mantiene igual, el 21,5%
ajena (sector publico) . g .

considera que ha empeorado y el 23,6% indica mejoras.

M Mucho peor Algo peor M (gual [ Algo mejor M Mucho mejor
Con respecto al futuro, las expectativas de estabilidad se
OE ’ t 3,1% 18,6% 59,8% 13,4% 5,1% mantienen como tendencia predominante en la mayoria de los
ajenngc(sj\é(c)tgs {)ﬁl\jggo? I _-. perfiles profesionales. En el dmbito de los activos por cuenta ajena
_ 0,9% 19,0% 54,7% 22.8%  2,6% del sector privado, el 59,8% anticipa que su situacion econémica
En activo por cuenta I __I permanecera sin cambios, seqguido por los jubilados (62,7%), los
a . . -

propt activos por cuenta ajena del sector publico (52,9%) vy los
Jhilado/ 7.8% 9,8% 62,7% 13.8% 5,9% trabajadores por cuenta propia (54,7%). En el caso del colectivo
ublladora - _-. en desempleo, la mitad (50,0%) prevé no tener cambios, mientras
25,0% 50,0% 25,0% que el otro 50,0% se divide entre una expectativa negativa

En desempleo _— (25,0%) y una positiva (25,0%).
88%  235% 52,9% 89% 59%  En cuanto a las expectativas de mejora, los activos por cuenta

En activo por cuenta
ajena (sector publico) - _-. propia presentan el porcentaje mas alto, con un 25,4%. Les siguen
los activos por cuenta ajena del sector privado (18,5%), los
jubilados (19,7%) y los activos del sector publico (14,8%).
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= Sector ) . ) Sector  Asesoria / } Al analizar los datos por sectores, se observa que en el
® = Piblico ~ 'dustria  Servicios  Comercio  pan oo consultoria  ENSefanza - Otro semestre actual el mayor porcentaje de mejora se registra en
E 8% 100% ) 0% 10.0% 370, 420, € sector plblico, con un 29,4%. Le siguen asesoria/
] - - = - — — consultoria (24,9%), ensefianza (23,1%), servicios (22,0%) y
- 20,0% 20,0% .5 1 79, 23,1% sector bancario (20,0%). En cuanto a la estabilidad, los
E 22 sectores con mayor porcentaje son: “otro” (66,7%) y sector
‘E 53,3% 50,0% 66,7% publico (64,7%). En relacion con las percepciones negativas,
< 64.0% 60,0% 63.5% 50,0% comercio presenta el porcentaje mas alto, con un 40,0%,
-] 64.7% ' sequido por industria (36,7%).
20,0% , ,
30,0% 6.7% 25 0% Estos resultados, especialmente en los sectores de comercio e
9 9 : 269% "% industria, podri dicionad |
p— 12,0% 20,0% - 9.5% industria, podrian estar condicionados por el contexto
5.9% 6.7% 20% 13.3% 21% _4 2% internacional y, en particular, por la incertidumbre generada
' en torno a las politicas arancelarias impulsadas por la nueva
B Mucho peor Algo peor M [gual 1 Algo mejor M Mucho mejor  administracion de Estados Unidos.
En el grafico se muestra que, para los proximos seis meses, la
9 F??glt.or Industria ~ Servicios = Comercio . S€ctor - Asesoria/ e om0 Otro situacion econémica se mantendria mayoritariamente igual.
uplico

Bancario  consultoria En cuanto a las expectativas de mejora, el sector publico

10,0% 3,7% 8,3% presenta el mayor porcentaje acumulado, con un 29,5%. Le

. siguen asesoria/consultoria (25,7%), servicios (22,0%), sector
2 bancario (20,0%) y ensefianza (19,3%). En el caso del

8,0%
|
14,0%
. comercio, el 10,0% anticipa una mejora (“algo mejor”).
60,0% 60,0% 66,7% . : i
52,0% 53,3% 57 30, 53,8% Las percepciones negativas se concentran especialmente en
. la industria (33,3%) y el comercio (30,0%). En el sector

bancario destaca un 20,0% de respuestas “mucho peor”.

6,7%
[ ]

N
I F=}
=X

20,0% 6.7%

24,0% 30,0% 1% 250% Estas_ expectativas .podr|'an estar condicionadas por la

176%  REREA 20,0% 162% incertidumbre persistente en el entorno econdmico,
2,0% 0,8% 3,8% posiblemente influida por la percepcidn de un aumento en las

tensiones geopoliticas, lo que afecta especialmente la

B Mucho peor Algo peor M (gual I Algo mejor B Mucho mejor  percepcion de estabilidad en sectores sensibles al comercio

internacional, como la industria y el comercio.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN EDAD)

0 Menor de 30 afos

90,0%

W Mucho peor

0 Menor de 30 afos
20,0%

30,0%

M Mucho peor

Entre 30 y 44 afios
7,7%

17,9%

43,6%

23,1%

7,7%

Algo peor M (gual

Entre 30 y 44 afios

12,8%

20,5%

46,2%

17,9%

2,6%

Algo peor M gual

Entre 45y 60 afios
2,8%

19,8%

59,7%

14,4%
3.3%

[ Algo mejor

Entre 45y 60 afios
3,3%
18,3%

55,2%

19,3%

3,9%
[ Algo mejor

Mas de 60 afos
2,7%

18,0%

65,4%

11,2%
2,7%

B Mucho mejor

Mas de 60 afos
2.7%

17,6%

60,6%

17,0%
2,1%

B Mucho mejor

Por edad, se observa que el colectivo més joven es el que
en mayor proporcion declara que su situacion econdmica
se ha mantenido sin cambios en los Gltimos seis meses.

En cuanto a las percepciones de mejora, los mayores
porcentajes se encuentran en el grupo de 30 a 44 afios
(25,6%), el de entre 45y 60 afios (22,6%) y el de més de
60 afios (20,7%).

Respecto a la percepcién negativa, destaca el grupo de
entre 30 y 44 afios, donde un 30,8% sefala un

empeoramiento.

En relacién con las expectativas de futuro, se aprecian
algunos cambios respecto al semestre anterior. Los menores
de 30 afios, que en el semestre previo ya lideraban el
pesimismo, registran ahora un aumento en esta percepcion,
alcanzando un 30,0% en la categoria de “algo peor”.

En cuanto a la estabilidad, destacan los mayores de 60 afios
con un 60,6% (frente al 69,92% del semestre anterior).

En términos de expectativas optimistas, el grupo de entre
30 y 44 afios presenta el mayor porcentaje acumulado
(33,3%).
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL

A continuacion, se profundiza en el analisis de la situacion econdmica a nivel territorial a partir de la opinion de las personas entrevistadas sobre cémo esté la economia
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de su provincia, su comunidad auténoma y Espafia respecto a hace seis meses, y cuales son sus expectativas de futuro para el préximo semestre.

9 ¢Como considera la situacion econémica actual de su provincia respecto hace 6 meses?
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7,76%
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Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

La mayorfa de los economistas sitlan la economia de su provincia en el item “igual”, alcanzando un 46,9% en el primer semestre de 2025, lo que representa un
aumento respecto al 44,54% registrado en el sequndo semestre de 2024.

En relacion con la percepcion negativa, el porcentaje de respuestas en las categorias “mucho peor” y “algo peor” se sitla en el 33,5% en el primer semestre de 2025
(4,5% y 29,0%, respectivamente), un valor similar al 33,91% registrado en el semestre anterior. Por otro lado, el porcentaje de quienes consideran que la economia de
su provincia ha mejorado (suma de “algo mejor” y “mucho mejor”) ha disminuido ligeramente, pasando del 21,55% en el segundo semestre de 2024 al 19,6% en el
primer semestre de 2025.
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-4 Segundo semestre 2024

0,
\g 48.8% M Primer semestre 2025
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8,6%
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Para los préximos seis meses, predominan los economistas que consideran que la situacién en su provincia permanecera igual, con un 48,8% en el primer semestre de
2025, lo que supone un aumento de 6,6 puntos respecto al 42,24% registrado en el segundo semestre de 2024.

El porcentaje de quienes consideran que la situacion serd peor también ha disminuido, pasando del 34,78% en el segundo semestre de 2024 (4,89% “mucho peor” y
29,89% "“algo peor”) al 34,6% en el primer semestre de 2025 (8,6% y 26,0%, respectivamente).

Por otro lado, las expectativas de mejora han disminuido: el porcentaje combinado de respuestas “algo mejor” y “mucho mejor” se sitta en el 16,6% en el primer
semestre de 2025 (13,5% y 3,1%), frente al 22,98% registrado en el semestre anterior.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN GENERO)

13/

5,5%
4,4% >

Mucho peor

4

20,5%

5,8%

Mucho peor

48,0%
0,
42,5% 41,1%
26,3%
Algo peor lgual
49,7%
46,6%
27,2%
19.2%
Algo peor Igual

Hombre
B Mujer
19,5%
6,8%
0,
1,8% H1%
Algo mejor Mucho mejor
Hombre
B Muijer
14,4%
9,6%
2,99 41%
Algo mejor Mucho mejor

Con respecto a hace seis meses, la percepcion de estabilidad es
la opcién mayoritaria entre los hombres (48,0%), mientras que
entre las mujeres ocupa la sequnda posicion (41,1%).

En cuanto a la percepcién de empeoramiento, las mujeres
presentan el porcentaje mas elevado, con un 48,0% que
considera que su situacion ha empeorado (42,5% “algo peor”
y 5,5% “mucho peor”). Entre los hombres, esta percepcién
alcanza el 30,7%.

Por otro lado, las expectativas de mejora son superiores entre
los hombres, con un 21,3%, frente al 10,9% de las mujeres.

Para los préximos seis meses, predomina la percepcion de
estabilidad, siendo esta la opcidén mayoritaria para ambos
géneros, 49,7% en el caso de los hombres y 46,6% en el caso
de las mujeres.

En cuanto a la percepcién de empeoramiento, las mujeres
presentan el porcentaje acumulado mas elevado, con un 39,7%
(20,5% “mucho peor” y 19,2% “algo peor”), frente al 33,0%
de los hombres.

Por otro lado, las expectativas de mejora son ligeramente
superiores entre los hombres, que suman un 17,3%, frente al
13,7% en el caso de las mujeres.
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3,4% 24,6% 50,4% 19,4% 2.2% hace seis meses, la opinién mayoritaria es que permanece igual.
En activo por cpurggtlg Este sentimiento es mas predominante entre los activos por
98% 373% 31 4% 195%  2.0% cuenta propia, con un 50,4%, seguido de los activos por cuenta
Jubilado/a ajena del sector privado, con un 49,5%, y los jubilados, con un
100,0% 31,4%.
En desempleo ) ) o
Por otro lado, quienes perciben que la situacion ha empeorado
En activo por cuenta 5.9% 29,4% A71% 17.6% destacan los desempleados con 100%.
ajena (sector publico) .
M Mucho peor Algo peor M (gual [ Algo mejor M Mucho mejor
o Para los proximos seis meses, la percepcion mayoritaria es que
11,3% 25,8% 46,4% 13,4% 3,1% la situacion econdmica de la provincia permanecera igual. Esta

En activo por cuenta
ajena (sector privado)

opcién predomina entre quienes estan en activo por cuenta
propia (52,6%). En el caso de las personas desempleadas, solo
el 25,0% considera que su situacion se mantendra sin cambios.

6,5% 25,4%
En activo por cuenta .
propia

9,8% 29,4% En cuanto a las expectativas de mejora, destacan quienes

Jubilado/a - trabajan en el sector publico con un 29,4%, sequidos por los
. . 0 .

25,0% 50,0% 25,0% trabajadores del sector privado con un 16,5%, por cuenta propia

En desempleo _ con un 15,5% y los jubilados con un 15,7%. En el caso de las

personas desempleadas no se registran respuestas en ninguna
5,9% 23,5% 41,2% 235%  5,9%

En activo por cuenta de estas dos categorias.
ajena (sector publico)

M Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor M Mucho mejor

12,5% 3,0%

13,7% 2,0%

En relacion con las percepciones mas pesimistas, las personas
desempleadas concentran el mayor porcentaje con un 75,0%.
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= Sector . . . Sector Asesoria / =
® = Piblico ~ 'dustria  Servicios - Comercio  pan oo consultoria  ENSefanza - Otro Por sector de actividad, la percepcion mas negativa respecto
E 6,7% 2.9% 4,2% a la evolucion de la situacion econdmica de la provincia se
) 13,3%] 10.0% 10.0% —— 17.8% 23 19012 5% registra en el grupo "otro", donde el 58,3% considera que
@ e : la situacion serd “algo peor”, sequido del sector industria
= 33,3% 40,0%JE40.0% 25,0% con un 53,4%.
Y—) 58,0%] '

9 50,2%
E +7.1% ’ 53,8% En cuanto a las expectativas de mejora, destaca el sector
ea 46,7% 400% ' 58,3% bancario con un 46,7% .
' 6,7%
24,0% . o .
e ) 20.0% 26,6% 15,4% Por otro lado, la percepcion de estabilidad es mas frecuente
[ RN N 10.0% il [

6,7% 8,0% 5% 7.7% en el sector servicios (58,9%), sequido de ensefianza
(53,8%) y asesoria/consultoria (50,2%).

M Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor M Mucho mejor
En relacion con las expectativas para los proximos seis meses,
o Sector _ N _ Sector Asesorla / ) el sector publico se posiciona como el mas optimista, con un
Publico = Mdustria  Servicios . Comercio g2/ oo consultoria  ENSefianza - Otro 41,2%, sequido del sector bancario (33,3%) y del sector
6,7% 3,3% 38% 4,1% ensefianza (30,8%).
: b7 0% Por el contrario, los sectores con percepciones mas pesimistas
20,0% : 50.0% son “otro”, con un 45,9%, seguido de servicios con un
20.0% A4 07 1 0% ' 44,0% y la industria con un 43,3% .
46,7% 46,2% En cuanto a la estabilidad, esta percepcion predomina
30,0% 32,0% 29,2% especialm,ente en el comercip (60,Q°/o), s"eguid"() de asesoria/
20,0% 6.7% 26,6% - consultoria (51,0%), y dg mdu;tna y "otro" (ambos con
13,3% 12,0% 10,0% 13,3% —— _ 16,7% 50,0%). A pesar d(? la mcertl.dumbre generad.a.por .I?s
6,2% 3,8% amenazas arancelarias promovidas por la administracién
estadounidense, tanto el comercio como la industria
B Mucho peor Algo peor M igual I Algo mejor M Mucho mejor  mantienen una percepcion mayoritaria de estabilidad.
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50,0%

50,0%

Il Mucho peor

o Menor de 30 afios
20,0%

30,0%

30,0%

20,0%

M Mucho peor

Entre 30 y 44 afos

5,1%
I

38,5%

38,5%

Alao peor

M [qual

Entre 30 y 44 afos

5,1%
7,7%

46,2%

28,2%

12,8%

Alao peor

M laual

Entre 45y 60 afos

2,8%

17,6%

47,0%

27,6%

5,0%

2 Alao meior

Entre 45y 60 afos

3,3%
14,3%

: §

48,1%

23,8%

10,5%

M Alao meior

Mas de 60 afos
1,1%
20,2%

48,4%

27,1%
3,2%

M Mucho meijor

Mas de 60 afos
2,7%
13,8%

51,6%

27,1%

4,8%

M Mucho meior

BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONGMICA - PROVINCIAL (SEGUN EDAD)

9 Menor de 30 afos

La division por tramos de edad muestra que la mayoria,
en todas las franjas de edad, considera que la situacién
econoémica provincial se ha mantenido igual respecto al
semestre anterior. Esta percepcion es més destacada entre
las personas menores de 30 afios.

En cuanto a la percepcion de empeoramiento, la mayor
proporcién se registra en el grupo menor de 30 afios
(50,0% en “algo peor”), seguido de las personas entre
30y 44 afios, con un 48,8%.

Por otro lado, la percepcion de mejora es mas elevada en
el grupo de mayores de 60 afios, con un 21,3%, sequido
por las personas entre 45y 60 afios con un 20,4%.

De cara a la evolucion en los proximos meses, los
porcentajes mas altos entre las y los economistas se
concentran en la percepcion de que la situacién
econdmica provincial permanecera igual.

En cuanto a la percepcidn de mejora, el grupo menor de
30 afios presenta el porcentaje mas elevado, con un
50,0% ).

Por otro lado, los menores de 30 afios son también
quienes presentan la percepcion mas negativa (50,0%),
seqguidos por el grupo de 30 a 44 afios con un 41,0%, el
de 45 a 60 afios con un 34,3% y el de mas de 60 afios
con un 31,9%.
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9 ¢Cémo considera la situacién econémica actual de su Comunidad Autonoma respecto hace 6 meses?

[ Segundo semestre 2024

44,3%

M.1% B Primer semestre 2025
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276% 293%

20,4%  20,3%

I I 3’40/0 2’1 0/0
Y s

7,5%

-

Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

Al valorar la evolucién de su comunidad auténoma durante el Gltimo semestre, la proporcion de quienes consideran que la situacion se ha mantenido igual ha aumentado,
pasando del 41,1% en el sequndo semestre de 2024 al 44,3% en el primer semestre de 2025.

Las percepciones de mejora han disminuido, con un 23,8% en el segundo semestre de 2024 (20,4% "algo mejor” y 3,4% “mucho mejor”) frente al 22,4% en el primer
semestre de 2025 (20,3% y 2,1%).

En cambio, las opiniones negativas han variado mostrando una disminucion: un 35,1% en el segundo semestre de 2024 (7,5% “mucho peor” y 27,6% "algo peor”)
frente al 33,3% en el primer semestre de 2025 (4,0% y 29,3%).
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O En los proximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econdmica de su CC.AA, en comparacion con la actualidad?

Segundo semestre 2024
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48,1%
M Primer semestre 2025
35,9%
33,3%
25,5%
24,4%
16,0%
83%
0,
o 0
I
Mucho peor Algo peor Iqual Algo mejor Mucho mejor

En cuanto a las expectativas de futuro en relacién con la situacién econémica de su comunidad auténoma, un 48,1% considera que esta se mantendra igual en el
primer semestre de 2025, frente al 35,9% registrado en el sequndo semestre de 2024. Este cambio refleja un aumento en la percepcién de estabilidad.

Las opiniones sobre una posible mejora suman un 18,1% en el primer semestre de 2025 (16,0% “algo mejor” y 2,1% “mucho mejor”), frente al 27,3% registrado en
el semestre anterior (24,4% y 2,9%).

Por el contrario, las expectativas negativas alcanzan el 33,8% en el primer semestre de 2025 (8,3% “mucho peor” y 25,5% “algo peor”), por debajo del 36,7%
observado en el segundo semestre de 2024 (3,4% y 33,3%).
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g “;J 9 45.0% Hombre Segun el andlisis por género, las mujeres presentan un mayor
st & B Mujer porcentaje de respuestas en las categorias negativas respecto a
= 37,0% 37,0% la situacion econoémica de su comunidad auténoma. Un 46,6% de
-4 ellas considera que la situacién ha empeorado, frente al 31,0%
E 28,1% en el caso de los hombres.
N —)
et 22,5% 3 N
(o] En cuanto a la percepcion de estabilidad, el 45,0% de los hombres
considera que la situacién se ha mantenido igual, frente al 37,0%
a dera que la sit ha mantenido igual, frente al 37,0%
9,6% 11,0% de las mujeres. Por Ultimo, un 24,0% de los hombres cree que la
5,4% situacion ha mejorado, mientras que entre las mujeres este
2,9% 1,5% .
' - porcentaje se reduce al 16,4%.
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor
0 49.4% Hombre En .relauon co-n el futgro.a corto plazo, tanto hombres como
, mujeres mantienen principalmente la expectativa de que la
42,5% W Mujer - - . ,
situaciéon econdmica de sus comunidades auténomas se
mantendra igual, con un 49,4% en el caso de los hombres y un
42,5% en el de las mujeres.
25,7%
20.5% 21,9% Respecto a la percepcion de mejora, los hombres registran un
17.3% 19,1%, mientras que entre las mujeres esta proporcién asciende
11,0% a un 15,1%. Por el contrario, el porcentaje de mujeres que
5,8% 1 considera que la situacion empeorara alcanza el 42,4%, frente al
. 170
1,8% ] 31,5% en el caso de los hombres.
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor
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g % 6 2,1% 37.1% 38,1% 186% 41%  LOS porcentajes mayoritarios, con excepcion del colectivo de

En activo por cuenta ersonas en desempleo, indican que la situacion econémica de su
o° sen sectorprvade) | I |l pevonesendesempio lan aue 1 e
| = . . . . ., comunidad autonoma se ha mantenido igual en los dltimos seis
[ 39%  23,7% 48,7% 22,0% 1,7% . . . . .
(-L) En activo por cuenta _-I meses. Esta percepcion es mas comUn entre quienes estan en
— propia activo por cuenta propia (48,7%). En el caso de las personas en
‘E S'i% 33,3% 39.2% & desempleo, ningtin encuestado ha sefialado estabilidad.
Jubilado/a

s ] . ,
ca 25,0% 75,0% En cuanto a quienes perciben una mejora, el grupo mas destacado

En desempleo es el de activos por cuenta propia con un 23,7%. En el colectivo

en desempleo no se registran respuestas positivas.
5,9% 32,4% 44,1% 14,7% 2,9%

En activo por cuenta . .

ajena (sector publico) Respecto a las percepciones negativas, estas se concentran en las

personas en desempleo con un 100,0%.

M Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor M Mucho mejor

6/

En activo por cuenta
ajena (sector privado)

11,3% 23,7% 42,3% 19.6% 3,1% Al considerar las previsiones de futuro, la estabilidad continda
siendo la expectativa predominante entre los diferentes colectivos.

El grupo de activos por cuenta propia registra el mayor porcentaje
de estabilidad con un 53,0%. En el caso de los desempleados, un
9,8% 21.6% 49,.0% 17.6%  2,0% 25,0% también considera que la situacién permanecera igual.

oo I I |

75,0% 25.0% sector publico presenta el porcentaje més alto con un 26,5%.

6,9% 25,0% 53,0% 12,9% 2,2%

En activo por cuenta
propia

En cuanto a las percepciones de mejora, el grupo en activo en el

En desempleo

. 8,8% 29,4% 35,3% 26,5% Respecto a las expectativas de empeoramiento, los desempleados
En activo por cuenta lideran con un 75,0%, seguidos por el colectivo del sector publico
ajena (sector publico)

con un 38,2%.

B Mucho peor Algo peor M (gual I Algo mejor B Mucho mejor
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Sector .
Piblico Industria
5,9%
16,7%
30,0%
50,0%
35,3%
I
3,3%
Il Mucho peor
0 Sector .
Publico Industria
10,0%
35,3%
50,0%
35,3%
30,0%
23,5%
s 10,0%
5,9%
M Mucho peor

Servicios

0%

@ s
IS =~ N

= = B

< R

Algo peor

Servicios

52,0%

22,0%

14,0%

Algo peor

. Sector Asesoria / ~
Comercio Bancario  consultoria Ensefianza Otro
6,6% 2,5%
- 12,5%
20,3% D3 1% -
46,7% ASWA
40,0% 46,5% 50,0%|
26,7% 58 3%
30,0% 13,3% 26,1% 23.1%
] — —
6,7% 4,1% 3,8%
M Igual [ Algo mejor M Mucho mejor
. Sector Asesoria / =
Comercio Bancario  consultoria Ensefianza Otro
6,7% 2,9% ﬂ
[ T 8.4%
20,0% 14,1%
0,
3.3% 0,8%
45,8%
49,4%
60,0%| 8,5%
40,0%)
. 37,5%
100%  6./% 27.0%  19,2%
10,0% 13,3% [ [ ]
6,6% 7.7%
M gual [ Algo mejor B Mucho mejor

Respecto a los Ultimos seis meses, el sector con una mayor
percepcion de empeoramiento es el sector “otro”, con un

58,3% (algo peor), seguido de la industria con un 53,3%.

En el extremo opuesto, el sector bancario presenta el mayor
porcentaje de mejora, con un 53,3%, seguido del comercio

con un 30,0% y del sector ensefianza con un 23,1%.

De cara a la posible evolucion de la economia regional en
los proximos seis meses, se mantiene una tendencia general
de estabilidad. El sector bancario presenta el mayor
porcentaje de mejora esperada con un 40,0%, sequido del
sector publico con un 35,3% y el sector ensefianza con un
34,6%.

Por otro lado, el sector “otro” concentra el mayor
porcentaje de empeoramiento previsto con un 45,8%,
seguido de la industria con un 40,0%, los servicios con un
36,0%, la asesoria/consultoria con un 33,6%y el sector
publico con un 29,4%.
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9 Menor de 30 afos

30,0%

50,0%

M Mucho peor

0 Menor de 30 afos

30,0%

20,0%

40,0%

M Mucho peor

Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios

5,1% 2.2%
: 22,1%

35,9%
41,4%

41,0%
30,4%

10,3%
3,9%

Algo peor M (gual I Algo mejor
Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios
5,1% 2,2%
— — |
10,3% 16,0%

41,0%

28,2%

24,3%

15,4% 10,5%

Alao peor M lqual M Alao meior

Mas de 60 afos

1,6%

21,8%

48,9%

25,0%
2,7%

B Mucho mejor

Mas de 60 afos
1,6%
16,4%

52,7%

24,5%

4,8%

M Mucho meior

De acuerdo con los datos, las personas de entre 45y 60
afios son quienes, en mayor proporcién, consideran que
la situacién econdmica de su comunidad auténoma ha
mejorado, con un 24,3%. En dltimo lugar, se sitlan los
menores de 30 afios, con un 10%.

En cuanto a las percepciones negativas, el mayor
porcentaje se observa entre los menores de 30 afios, con
un 60%, sequidos por el grupo de entre 30 y 44 afios,
con un 51,3%.

Con respecto a las expectativas para los proximos seis
meses, en la mayorfa de los tramos de edad predomina
la percepcidn de estabilidad respecto a la situacion actual
en su comunidad auténoma, con excepcion de los
menores de 30 afios (20,0%).

En cuanto a la percepcién de mejora (suma de “algo
mejor” y “mucho mejor”), los menores de 30 afios
registran el porcentaje mas alto, con un 30,0%.

Por otro lado, los menores de 30 afios presentan el mayor
porcentaje de expectativas negativas (50,0%), sequido
por el tramo de edad entre 30y 44 afios, con un 43,6%.
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o
% 38,6% Segundo semestre 2024
M Primer semestre 2025
E 33,9%
~E 30,5%
g 27,4%
161%  15,7% 164% 15,79
3,2% 3,1%
]
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

En cuanto a la percepcion general acerca de la situacion econémica nacional, la opinién mayoritaria sigue siendo que “ha empeorado”, con un 54,3% en el primer
semestre de 2025. Este porcentaje representa un aumento con respecto al 46,6% registrado en el segundo semestre de 2024. Por otro lado, la percepcidn de estabilidad
ha disminuido, situdndose en el 27,4 % frente al 33,9 % del semestre anterior.

Este deterioro en la percepcién podria estar influido por diversos factores, tanto a nivel internacional y nacional, ocurridos en el primer semestre del afio, como el retorno
de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos y su nueva politica arancelaria, que ha reactivado tensiones comerciales a escala global. A esto se suman el aumento
de la tension en la guerra entre Rusia y Ucrania, los conflictos en Oriente Préximo y el consiguiente impacto en los precios de los hidrocarburos. Ademés, el debate
abierto sobre el incremento del gasto militar en Europa —con propuestas para elevarlo hasta el 5% del PIB, por encima del objetivo actual del 2%— contribuye a un
entorno macroecondmico incierto que, unido a las noticias sobre la estabilidad del gobierno a nivel nacional y la informacion circulada a nivel de medios de comunicacion,
puede haber condicionado las expectativas de los agentes econémicos.
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(a1
(—)
P =
— 38.6% [ Segundo semestre 2024
g 34,2% . B Primer semestre 2025
- T 30,7%
P =
3]
(- -]

19,0%
17,0%
13,5%
9,8%
32%  3,1%
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

Con respecto a las expectativas para los préximos seis meses en relacién con la economia nacional, los economistas espafioles muestran una reduccion en la percepcién
de mejora, pasando del 16,7% en el segundo semestre de 2024 (13,5% “algo mejor "y 3,2% “mucho mejor”) al 12,9% en el primer semestre de 2025 (9,8% "algo
mejor” y 3,1% “mucho mejor”).

La percepcidn mayoritaria sigue siendo que la situacién econémica empeorard, aumentando del 51,2% en el segundo semestre de 2024 (17,0% “mucho peor” y 34,2%
“algo peor”) al 56,4% en el primer semestre de 2025 (19,0% “mucho peor” y 37,4% “algo peor”).

Por otro lado, la proporcién de quienes consideran que la situacién permanecerd igual ha disminuido levemente, pasando del 32,2% al 30,7%.
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&= o 45.0% Hombre Al valorar la situacién econdmica de Espafia y su posible evolucién,
g & B Muer hombres y mujeres presentan percepciones diferenciadas. El
t = 37,0% 37,0% 45,0% de los hombres considera que la situacion se mantendra
] . .
[-T) igual, frente al 37,0% de las mujeres.
— 28,1% y .

N En cuanto a la percepcidn de mejora, los hombres presentan una
S 22,5% . . . .
E : expectativa mas favorable, con un 24,0% que prevé una mejora
[--] en comparacion con el 16,4% registrado entre las mujeres.

9,6% 11.0% Por otro lado, la percepcion de empeoramiento es més elevada
299 5.4% entre las mujeres, con un 46,6%, frente al 31,0% en el caso de
- 1,5%
los hombres.
Mucho peor Algo peor Iqual Algo mejor Mucho mejor
En los proximos seis meses, la percepcion de estabilidad
o 49,4% Hombre
. predomina entre los hombres, con un 49,4% que considera que
42,5% B Mujer . . . . L.
la situacion econdémica nacional se mantendra igual, frente al
42,5% en el caso de las mujeres.
Respecto a la percepcion de empeoramiento, las mujeres
25,7% t ta] 42,4%), mient
resentan un mayor porcentaje, con un 42,4%), mientras que
20,5% 21,9% P yor p | . q
17.3% entre los hombres este porcentaje es del 31,5%.
11,0% En cuanto a las expectativas de mejora, los hombres también
5,8% 41% muestran una mayor proporcion, con un 19,1%, frente al 15,1%
o &
1.8% registrado entre las mujeres.
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor
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Ll
S
@ = o Independientemente de la situacion laboral, predomina la
@ = , 2,1% 37,1% 38,1% 18,6% 4,1% iy . y
=t a En activo por cuenta percepcion de que la economia espafiola ha empeorado en los
-t ajena (sector privado) dltimos seis meses. Las personas desempleadas concentran la vision
'5 En activo bor cUenta 3,9% 23,7% 48,7% 22,0% 1,7%  mas negativa, con un 100% que considera que la situacion ha
E P propia empeorado y sin registros de estabilidad ni mejora.
\E . 5.9% 333% 39.2% 21,6% En contraste, los activos por cuenta propia muestran una percepcion
(1] Jubiladora . _— mas equilibrada: un 24,7% considera que la situacion ha mejorado,
e 25,0% 75,0% mientras que un 27,6% opina que ha empeorado. El colectivo de

En desempleo jubilados refleja una valoracion menos desfavorable, con un 21,6%

que percibe una mejora y un 39,2% que considera que la situacion

5,9% 32,4% 44,1% 14,7% 2,9% S . .
En activo por cuenta se ha mantenido igual. Por su parte, los activos por cuenta ajena
ajena (sector piblico) del sector privado registran un 22,7% de mejora, frente a un 39,2%
B Mucho peor Alqo peor M lqual I Algo meijor B Mucho mejor  que percibe un empeoramiento. Finalmente, entre los activos del
sector publico, el 17,6% considera que ha mejorado, mientras que
G un 38,3% opina que ha empeorado.
En activo por cuenta 11,3% 23,7% 42,3% 19.6% 3.1% En lo que se refiere a las perspectivas de futuro, el grupo que mas
ajena (sector privado) _-I prevé que la situacion econdmica nacional permanecera igual es el
6,9% 25,0% 53,0% 12,9% 2,2% de las personas en activo por cuenta propia (53,0%), seguido de
En activo por cuenta b 0 i i i
oropia - _-I los Jublladqs/as (49,0%) y de quienes trabajan por cuenta ajena en
el sector privado (42,3%).
9,8% 21,6% 49,0% 17,6% 2,0%

Jubilado/a - _-I En cuanto a la percepcion negativa, las personas desempleadas

concentran el porcentaje mas elevado, con un 75,0% que considera
75,0% 25,0% P . ' 0%

En desempleo _ que la situacién sera “algo peor” y sin registros de mejora. .
8,8% 29,4% 35,3% 26,5% Respecto a la mejora, los empleados publicos muestran el mayor

En activo por cuenta rado de optimismo, con un 26,5%. Le siguen los trabajadores por
Lklbionl T o Lo iguenos tbojdores

cuenta ajena en el sector privado (22,7%) y los jubilados/as
Il Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor W Mucho mejor ~ (19,6%).
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8 g Al analizar | | de E |
Sector - L : Sector = Asesoria/ = analizar la situacion economica actual de Espafa, las
= PO Industria - Servicios - Comercio . - Ensefianza = Otro !
® = Publico Bancario : consultoria opiniones desfavorables permanecen predominantes en la
(—J 5,9% 2,0% 6,7% 2,5% mayoria de los sectores. Destacan las percepciones mas
[ —_— —— [ | — 5 " - 0 -
) - 14.0% - )3 19 12,5% positivas en el sector bancario, con un 53,3%, posiblemente
") 17,6% 30,0% o - impulsadas por la reciente bajada de tipos de interés del Banco
g . 46,6% 29,2% Central Europeo —que situd la tasa de deposito en el 2% en
E 41.2% 54,0% s 46.5% 50.0% junio de 2025 tras varios recortes iniciados en abril de 2024-.
ea — En el extremo opuesto, el sector “otro” refleja la vision méas
50,0% - 58,3% negativa, con un 58,3% y sin registros de mejora. La industria
35,3% 24,0% 30,0% 13,3% 26,1% 23,1% muestra también percepciones desfavorables (53,3 %). Estas
— — [ | — — valoraciones podrian estar ligadas a la incertidumbre derivada
0, 0, s . . .
3.3% 6.0% 6.7% 4.1% 3,8% de las politicas arancelarias estadounidenses y al riesgo en el
B Miucho peor Algo peor m igual = Algo mejor B Mucho mejor suministro energético, especialmente ante el posible cierre de

plantas nucleares, lo que ha suscitado advertencias sobre
mayores costos y menor estabilidad del sistema eléctrico.

Sector Asesoria /
Bancario : consultoria

Sector

Publico Industria Servicios - Comercio Ensefianza Otro

Con vistas a los proximos seis meses, la percepcion de

6,7% 2,9% 3,8% 0,1% estabilidad es mayoritaria en el sector comercio (60,0%)
. — — 0 ! !
10,0% 12,0% S0 0% 14,1% sequido por servicios (52,0%), industria  (50,0%),
35,3% 333% 30,8% asesorfa/consultoria (49,4%) y “otros” (45,8%).

0 : 45,8%
50,0% 52 0% . . " w
‘ 49,4% En cuanto a las expectativas de mejora (suma de “algo mejor
0
35,3% 60,0% 1010% 38,5% y “mucho mejor”), el sector bancario registra el porcentaje mas

elevado con un 40,0%.

30,0% 22,0% o 37,5%
23,5% 10.0% 6,7% 21.0%  19,2% : . . "
14,00, ot 13 30, : Respecto a las expectativas negativas (suma de “mucho peor
| ] O i 421/0 - - _ " n " " .
5.9% - - 6.6% 77% e y “algo peor”), el sector “otros” concentra el mayor porcentaje
con un 45,8%, sequido de industria (40,0%).
W Mucho peor Algo peor M (gual I Algo mejor B Mucho mejor
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - ESPANA (SEGUN EDAD)

o Menor de 30 afos

10,0%

30,0%

50,0%

B Mucho peor

0 Menor de 30 afos

30,0%

20,0%

40,0%

B Mucho peor

Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios
5,1% 2,2%
. 22,1%
35,9%
41,4%
41,0%
30,4%
10,3% E——
3,9%

Algo peor M (gual I Algo mejor
Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios
5,1% 2,2%
— ——
10,3% 16,0%

41,0%
47,0%

28,2%
’ 24,3%

15,4% 10,5%

Algo peor M (gual I Algo mejor

Mas de 60 afos
1,6%

PARE)

48,9%

25,0%
——
2,7%

B Mucho mejor

Mas de 60 afos
1,6%
16,4%

52,7%

24,5%
4,8%

B Mucho mejor

Al'igual que en el semestre anterior, y con independencia
de la edad, la opinion mayoritaria refleja una percepcion
negativa sobre el comportamiento de la economia
espafiola en los Ultimos seis meses. Los mas pesimistas
son los menores de 30 afios, con un 60,0% de opiniones
desfavorables.

Por el contrario, las percepciones favorables son mas
elevadas entre los grupos de entre 45y 60 afios (24,3%)
y mayores de 60 afios (23,4%).

En el caso de los menores de 30 afios y del grupo de entre
30y 44 afos, la proporcion de respuestas positivas fue del
10,0% y 12,8%, respectivamente.

Con respecto a los préximos seis meses, prevalece la
percepcion de que la situacion econdmica sera “algo peor”
0 “mucho peor” entre los economistas de todas las
edades. Los menores de 30 afios son los mas pesimistas,
con un 88,89% mientras que los mayores de 60 afios
destacan como los mas optimistas, con un 18,04%.

El tramo entre 45y 60 afios sigue con un leve optimismo,
reportando un 18,29% de expectativas positivas , frente
aun 7,32% algo mejory 2,44% mucho mejor en el grupo
de 30 a 44 afios.
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S 2 SITUACION ECONOMICA - RESUMEN
g i ) ) PERSPECTIVAS DE LA SITUACION ECONOMICA EN LOS PROXIMOS
@ < SITUACION ECONOMICA ACTUAL RESPECTO HACE 6 MESES 6 MESES
c —_—
o~
= Espafia Espafia
@
=
- | . I
= Rmanad A iniad
I
[ 166%]
Provincia Provincia
M Ha empeorado B Sigue igual @ Ha mejorado M Empeorara M Sequird igual i Mejorara

De cara a los proximos seis meses, mas de la mitad de los economistas consideran
que la economia espafiola empeorard (56,4%), lo que contrasta con las
. . . percepciones mas moderadas en los niveles autondmico y provincial. En las
la economia ha empeorado; este resultado se alinea con la revision del Banco : , ' o, .

5 ) T o comunidades cuténomas, el 48,1% estima que la situacidn se mantendra estable.
de Espafia, que recorto la prevision de crecimiento de 2025 al 2,4% por la A nivel provincial, la estabilidad es también la valoracién predominante, con un
mayor incertidumbre comercial y geopolitica, asi como por la persistencia 48,8% que considera que la situacion “sequird igual”.
inflacionista. En las comunidades auténomas, la percepcion es mas neutra: el
44,4% cree que la situacion “sigue igual”. Este balance se apoya en las
estimaciones METCAP de la AlReF, que indican crecimiento en 13 de 17

En resumen, la valoracion de las y los economistas en el primer semestre de
2025 varia segun el nivel territorial. A escala nacional, el 54,3% considera que

En conjunto, las expectativas de deterioro en el plano nacional podrian estar
vinculadas a la persistencia de factores macroeconémicos como la desaceleracién
. . . . . . del consumo, la posible contraccion de la actividad industrial, una inflacion
regiones, y en la ligera mejora reflejada por el Indicador de Confianza - o

, : . o subyacente. A ello se suma la incertidumbre generada por el entorno geopolitico
Empresarial del INE en el sequndo trimestre de 2025. A nivel provincial, y comercial global, y a nivel nacional. En contraste, la percepcion mas estable a
predomina la estabilidad (46,9%), asociada a la ejecucion de proyectos locales nivel autondmico y provincial puede estar influida por la menor exposicion externa
y ala menor exposicion de las economias locales a los choques del comercio y el impacto sostenido de los fondos europeos sobre el dmbito local y la gestion
internacional. del déficit a ese nivel.
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A
8 g 0 Respecto al paro, ;cree usted que el numero de personas paradas en los 6 proximos meses ...?
@ =

(a1
g 4A4%  41.4% Segundo semestre 2024
(-L] B Primer semestre 2025
E 32,8%
~E 28,8%
S
aa 23,6%

18,1%
6,6%
1,9% 4,3%
1,1% 77 -
Disminuira mucho Disminuira algo Igual Aumentaré algo Aumentara mucho

En el primer semestre de 2025 se observa una ligera mejora en las expectativas sobre la evolucion del desempleo en los préximos seis meses. El porcentaje de economistas
que prevé una reduccion del paro alcanza el 25,5%, frente al 19,2% registrado en el semestre anterior. Por otro lado, la percepcion de estabilidad se mantiene constante,
con un 41,4%. En cuanto a las previsiones de aumento del paro, estas se reducen del 39,4% al 33,1%. En conjunto, los resultados apuntan a una mejora moderada en
la confianza respecto a la evolucion del mercado laboral a corto plazo.

Estas cifras podrian estar alineadas con lo expuesto en el informe Empleo de CEOE (junio 2025), que identifica elementos que refuerzan esta percepcion. Por un lado,
se destaca un descenso de 57.835 personas paradas en mayo, asi como una caida interanual de 152.967 desempleados (-5,87%). Este ajuste se ve impulsado por el
efecto estacional del turismo, especialmente en el sector de hosteleria, que sumé 76.120 nuevos afiliados en mayo y prevé més de 200.000 altas mensuales entre junio
y septiembre. Sin embargo, este contexto positivo convive con una elevada tasa de desempleo estructural y con vacantes sin cubrir en sectores clave, lo que sugiere la
persistencia de desajustes formativos y territoriales que limitan una mejora sostenida del empleo. Esta situacion pone de relieve la necesidad de fortalecer las politicas
activas de empleo, con el fin de reducir una tasa de paro que, segin datos de Eurostat (mayo de 2025), se sitla en el 10,8% y coloca a Espafia a la cabeza de este
indicador, frente al promedio de la Union Europea, que se sitda en un 5,9%.
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— ¢ , ,
g = (9] 41,8% Hombre - (SEGUN GENERO)
o .
(—] = 384% 383% W Mujer En cuanto a las expectativas sobre el desempleo en los préximos seis
= meses, tanto hombres como mujeres coinciden mayoritariamente en
(-] 27 29 que la situacién se mantendra estable, con un 41,8% y un 38,4%,
E 24,6% 2 respectivamente. No obstante, se observan diferencias significativas
"E en los extremos de percepcion. En el lado negativo, el 41,0% de las
0,
] 19,2% mujeres cree que el desempleo aumentars, frente al 31,6% de los
aa hombres. En sentido positivo, el 26,6% de los hombres considera
que el paro disminuira, frente al 20,6% de las mujeres. Estas
. diferencias pueden reflejar percepciones diferenciadas ante el
20% 1 40, 44% 2 79 mercado laboral, en el que las tasas de desempleo femenino han
70 . g . .
— I mostrado histéricamente mayores niveles que las masculinas,
Mucho mejor Algo mejor Igual Algo peor Mucho peor

especialmente en determinados sectores.

0O... 10%  20,6% 42,3% 309%  52%  (SEGUN SITUACION LABORAL)
ajena (sector privado) |_ . Por situacién profesional, las personas desempleadas

_ 1.7%  22,8% 42,2% 29,4% 3,9% continlian mostrando la percepcién mas negativa sobre la

En activo por cuenta Ly . . v
propia I evolucion del paro, con un 50,0% que estima que la situacion
empeorara. Por el contrario, los jubilados registran la mayor

5,9% 25,5% 43,1% 23,5% 2,0% . - o
Jubilado/a ._— I proporcién de opiniones favorables, con un 31,4%. En el
sector publico, las percepciones se encuentran equilibradas,
25,0% 25,0% 50,0% con un 32,4% de opiniones positivas y un 32,3% negativas.
En desempleo _— Los trabajadores por cuenta propia muestran una vision mas
0, i 0,

' 32,4% 35,3% 264%  59% modera.delw, con un 24,5% que esperg una meJo.ra yun33,3%
En activo por cuenta que anticipa un empeoramiento. Quienes trabajan por cuenta

ajena (sector publico) . . , .
ajena en el sector privado presentan un balance mas negativo,

M Mucho peor Algo peor M gual I Algo mejor B Mucho mejor con un 36,1% de opiniones desfavorables.
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% s'ftfﬁgg Industria - Servicios - Comercio Bgflccgorzo C%Sniﬁ{gé Ensefianza = Otro (SEGUN SECTOR DE ACﬂVlDAD)

Por sector de actividad, el comercio refleja la percepcion més

 —
&
-
- -]
() 6,7% 6,7% 2,1% 3,8% ; i
= LS T BN — negativa sobre la evolucién del desempleo, con un 60,0% que
,U0 .. . . . . o
[-T) 28,0% 20,0% 245% 26,9% Il 25.0% anticipa un empeoramiento. Le sigue la mdustna, con un 43,3 %o
E 30,0% de respuestas desfavorables, ambos posiblemente influenciados
0,
‘> sl por la incertidumbre derivada de las tensiones arancelarias con
0,
E 38,0% Bl 41,9% SUEED - [0 Estados Unidos.
aa 50,0% En el lado positivo, el sector publico lidera las expectativas
0 0, H
36,7% 28,0% 33,3% A 34,6% favorables con un 41,2%, aunque no se registran respuestas en
0 . ' 250%  “mucho mejor”.
(L 10,0% .
5,9% 6,6% 6,0% 6,7% 3.3% 3,9% En cuanto a la estabilidad, es predominante en varios sectores,
especialmente en el grupo clasificado como “otro” (50,0%) y en
Il Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor B Mucho mejor |5 industria (50,0 %), que se mantiene resiliente a pesar de las
incertidumbres.
0 Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos Mas de 60 afios (SEG U N EDA D)
2,2% 2,1%

En este semestre, las expectativas sobre el desempleo

15,4% 24.3% 22.9% muestran diferencias por grupo edad. Los menores de 30 afios

son el colectivo mas optimista, con un 50,0% que considera

50'0% 33 30/0 -
‘ que la situacién mejorard “algo”, aunque un 40,0% prevé un
10.0% 40,9% 45,7% empeoramiento. En contraste, el grupo de 30 a 44 afios refleja
U% | imismo: el o . la situacio .
el mayor pesimismo: el 51,3% anticipa que la situacion sera
30,0% 51.3% “algo peor”. Entre los 45 y 60 afios, las opiniones estan mas
! 26,5% 26.6% L . . ., ,
d distribuidas: un 32,6% considera que la situacion empeorara,

0
e T% N mientras que un 26,5 % prevé una mejora y un 40,9 %
! 1 o . e e
mantiene una vision de estabilidad. El grupo de mayores de
B Mucho peor Algo peor M [gual I Algo mejor M Mucho mejor 60 afios destaca por su percepcion estable (45,7%).
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PRIMER SEMESTRE 2025

@ Respecto al ahorro ;cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los préximos 6 meses?

31,3%

30,2% 30,0% 7 Segundo semestre 2024

28,4%

B Primer semestre 2025

- —
(—
(T
(L
(—)
T
[
E
—)
T
(]
e

17,4%

15,1%

13.3%

12,2%

10,7%  11.4%

No, con seguridad Probablemente no No lo sé Probablemente si Si, con seguridad

En relacién con las posibilidades de ahorro en los hogares durante los proximos seis meses, se observa una mejora en las expectativas respecto al semestre anterior. El
porcentaje de respuestas que anticipan dificultades —"No, con seguridad” y “Probablemente no”— se reduce del 48,7% al 43,5%. Paralelamente, las expectativas
favorables —"Probablemente si” y “Si, con seguridad”“— aumentan del 40,6% al 45,1%. El grupo que manifiesta incertidumbre —"No lo sé“— se mantiene relativamente

estable, con una ligera variacion del 10,7% al 11,4%.

Estos cambios podrian explicarse por una contencién en el consumo, en un contexto marcado por la incertidumbre durante el primer semestre de 2025, lo que sugiere
un posible refuerzo del ahorro como medida de precaucion. A pesar de la caida en la tasa de ahorro —que, segtin el INE (Cuentas Trimestrales no Financieras de los
Sectores Institucionales, primer trimestre de 2025), se situ6 en el 4,8% de la renta disponible bruta de los hogares, frente al 6,4% del mismo trimestre del afio anterior—,

se observa un esfuerzo por parte de los economistas por mantener cierta capacidad de respuesta ante eventuales adversidades.
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= & 29 89% 31,1% B Mujer Con respecto al género, si se agrupan las respuestas “probablemente
T A si”'y “si, con seguridad”, los hombres suman un 46,0%, frente al
's 39,7% de las mujeres. En sentido contrario, al agrupar las respuestas
E 23,3% negativas, las mujeres alcanzan un 49,3%, frente al 42,7% de los
— hombres.
E 15,1% 14,9% 164%  En ¢l analisis detallado por categorias, los hombres presentan un mayor

12,9% porcentaje en la opcién “probablemente si”, con un 31,1%, en
comparacién con el 23,3 % registrado por las mujeres. Sin embargo,
en la respuesta “si, con sequridad”, las mujeres superan a los hombres
con un 16,4% frente al 14,9%. En las respuestas negativas, las mujeres
se sitlian por encima en “no, con seguridad” (15,1% frente al 12,9%),
y también en “probablemente no” (34,2% frente al 29,8%). E
porcentaje de quienes manifiestan incertidumbre permanece similar
entre ambos grupos.

11.3% 11,0%

No, con seguridad ~ Probablemente no No lo sé Probablemente si i, con seguridad

@ En aCtIVO por cuenta

27,8%  9,3% 39,2% 11,3% . .
sjena (sector privado) | (SEGUN SITUACION LABORAL)

28,0% 12,1% 30.2% 16,8% Por situacion profesional, los colectivos que presentan mayor

En activo por cuenta proporcion de respuestas negativas son los jubilados (56,8%), los

N N
N 5 ~
; © 5
X =
o
= ©

propia . . . i
3929 . 2369 1189 trabajadores en activo por cuenta ajena en el sector publico
Jubilado/a : S o o o (47,0%) y los auténomos (40,9%). También destacan los
desempleados, con un 50% en “probablemente no”.
50,0% 25,0% 25,0%

En desempleo _— En contraste, los grupos que declaran mayor intencién de ahorro
son los empleados del sector privado (50,5%), los desempleados

En activo por cuenta 8.8% 38.2% 20.7% 7% 1% (50%) |p trabajad . t( 0') (47%) E|p t
; Cue - _-- 6) y los trabajadores por cuenta propia (47%). El sector

tor publ e . -
ajena (sector piblico) publico registra un 32,3% en este bloque, y los jubilados, un
BWNo, con sequridad Probablemente no  MINo losé M Probablemente si S, con seguridad 35,49,
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Sector Asesoria /

Servicios - Comercio Bancario  consultoria Ensefanza Otro
3,8%
0, 0, | ]
XA 10,0% 11,8% 10,4% 20,8%
27.4% 38,5%
29,4% ! !
2,0%  400% ’
11,6% 9
17,7% 19,2% st
.
30,0% 32,8% : 330
24,0% 35,2% 23,1% LA
14,0% 20,0% 17,8% 15,4% 16,8%
5,9%

Probablemente no  BNolosé [ Probablemente si  MSi, con seguridad

Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios
7,7%
17,7% ke
28,2%
i 25,4% 35.1%
— 5 1%
14,99 10,49
L
27,6% 31,1%

28,2%

Probablemente no

BNolosé [EProbablemente si WS, con sequridad

BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - AHORRO

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Dependiendo del sector de actividad, las perspectivas de ahorro
muestran  diferencias. El  sector publico y el de
asesoria/consultoria concentran las proporciones mas altas de
respuestas positivas —"probablemente si” y “si, con sequridad”—,
ambos con un 50,6%. La industria les sigue con un 46,6%.

En contraste, los sectores con mayor proporcion de respuestas
negativas —"probablemente no” y “no, con seguridad”— son el
grupo clasificado como “otro” (66,6%) y el sector servicios
(54%).

(SEGUN EDAD)

Por tramos de edad, el grupo entre 30 y 44 afios registra el
mayor nivel de intencion de ahorro, con un 59% al sumar las
respuestas "probablemente si" y "si, con seguridad”. Le
siguen los menores de 30 afios (50%), los mayores de 60
afios (44,4 %) y el grupo entre 45y 60 afios (42%).

En cuanto a las percepciones negativas, los menores de 30
afios lideran esta categoria con el mayor porcentaje (50%),
seguidos por los mayores de 60 afios (45,2%) y el grupo entre
45 y 60 afios (43,1%). El nivel més bajo de respuestas
negativas se registra entre quienes tienen entre 30 y 44 afios,
con un 35,9%.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA

omico

PRIMER SEMESTRE 2025

m En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia?

En el andlisis correspondiente al semestre actual, los economistas contintian identificando a los costes salariales (61,7%) y la presion fiscal (61,9%) como los principales
factores que afectan significativamente a la competitividad de la economia provincial. Aunque sus porcentajes han disminuido ligeramente respecto al semestre anterior
(costes salariales: -3,8 puntos; presion fiscal: -1,3 puntos), ambos factores se mantienen como las principales preocupaciones estructurales en el ambito provincial.
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En cuanto a otros elementos destacados, el precio de la energia (47,6%) y la escasa dimension de las empresas (44,3%) consolidan su impacto como factores que
afectan mucho a la competitividad provincial, mientras que el paro, aunque continta registrando un alto nivel de incidencia al sumar un 78,6% entre las categorias
“afecta moderadamente” y “afecta mucho”, reduce su peso especifico en la categoria de mayor impacto (33,1% frente al 39,4% del semestre anterior).

Por el lado opuesto, el fraude (26,7% en "afecta poco”) y el apoyo al I+D+i (20,0%) contintian siendo percibidos como factores de menor incidencia directa sobre la
competitividad provincial. No obstante, se observa una ligera disminucion del porcentaje de quienes consideran poco relevante el 1+D+i, en comparacién con el 18,2%
registrado anteriormente, lo que podria indicar un ajuste en su percepcién estructural.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA
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PRIMER SEMESTRE 2025

@ (SEGUN GENERO)

Presion Fiscal
Costes Salariales
Paro
Acceso a la financiacion
Precio de la energia
Nivel de consumo
Fraude
Formacién
Apoyo 14D+ - fombre
Escasa dimension de las empresas B Mujer
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@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

Presion Fiscal 38.2% 65,5% 75,0% 58,8%

Costes Salariales 57.7% 41,2% 67,2% 50,0% 56,9% [ En activo por cqenta
N 32.0% WPLYUA 3),39% 75,0% 39,29% ajena (sector privado)
Acceso a la financiacion 33,0% 32,4% 32,3% 75,0% 27,5% Er] activo por cgen'ta
Precio de la energia 51,5% 44,1% 44,4% 75,0% 54,9% ajena (sector pblico)
Nivel de consumo 41,2% 35,3% 34,5% 50,0% 35,3% I En activo por cuenta
GG 340% [PIRM 263% |  43,1% propia
Formacion [BEI3ERD) 35,3% 44,4% 25,0% 60,8% [ En desempleo

Apoyo 1+D-+i 44,1% 37,1%
Escasa dimensién de las empresas 52,9% 43,5% 50,0%
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

omico

PRIMER SEMESTRE 2025

Presion Fiscal [IECIENN  50%
Costes Salariles 80%
Paro [EEN| 40% I Asesoria / consultoria
Acceso a la financiacion 60% Comercio
Precio de la energia 90% M Ensefianza
Nivel de consumo 50% W Industria
Fraude [EEE0Y 30% BEEEAE m Otro
Formacion 30% I Sector Bancario
Apoyo +D+ 40% I Sector Piblico
csadimension de s empreses so% e
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@ (SEGUN EDAD)

Presion Fiscal 64,6%
Costes Salariales 64,6%
Paro 29,8%
Acceso a la financiacion 35,9%
Precio de la energia 43,6%
Nivel de consumo 38,1% I Entre 30y 44 afios
Fraude 31.5% - IETEETINN 10,0% Entre 45 y 60 afios
Formacion 36,5%
Apoyo |+D-+i 32,6%
Escasa dimension de las empresas 40,9% I Menor de 30 afios

) Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia

W Mas de 60 afios




BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (CAA

omico

PRIMER SEMESTRE 2025

@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su CCAA?
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A nivel de comunidades autdnomas, los economistas mantienen como principales factores que afectan negativamente a la competitividad regional la presién fiscal
(61,7%) y los costes salariales (61,9%). Ambos factores siguen liderando las preocupaciones empresariales, y en comparacion al semestre anterior apenas varian: la

presion fiscal disminuye en 2 puntos porcentuales (63,7% a 61,7%) y los costes salariales en 2,4 puntos (64,3% a 61,9%).

Entre los factores con menor impacto percibido, se mantienen el fraude, con un 24% en “afecta poco”, y el apoyo al I+D-i, con un 16,7%, idéntico valor al registrado
en el periodo anterior. El precio de la energia (50,3%) y la escasa dimension de las empresas (47,1%) refuerzan su peso relativo como factores que afectan

significativamente a la competitividad en el dmbito autonémico.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.
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PRIMER SEMESTRE 2025

@ (SEGUN GENERO)

Presion Fiscal
Costes Salariales

Paro
Acceso a la financiacién
Precio de la energfa
Nivel de consumo
Fraude

Formacion

Apoyo 1+D-+i
Escasa dimension de las empresas
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= Hombre

B Mujer

@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

Presion Fiscal 60,8% 41,2% 65,1% 75,0% 58,8%
Costes Salariales 60,8% 38,2% 67,2% 50,0% 54,9%

Paro Al M En activo por cuenta

Acceso a la financiacion 29,4% ajena (sector privado)
Precio de la energfa 50,0% En activo por cuenta
Nivel de consumo 29,4% ajena (sector pUblico)
Fraude 20,6%

M En activo por cuenta

propia
Formacion WWENEN  35.3% 44,0% 25,0% 62,7%
) [T En desempleo
apoyo 140+ [IEAD 47,1% 37,9% 49,0% P
Escasa dimension de las empresas 41,2% 44,1% 47,8% 50,0% 47,1% W Jubilado/a
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

s ica oo
Cossslres o
Paro EZRC| 40% M Asesoria / consultoria
Acceso a la financiacion 50% Comercio
Precio de la energia 80% M Ensefianza
Nivel de consumo 50% W Industria
GCTLL 30% [EIN 27% |02l 33% [24% L d0% 1 Otro
Formacion 40%
Apoyo [+D+i 40% I Sector Pdblico
Escasa dimension de las empresas 50% B Serviios

omico
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M Sector Bancario

@ (SEGUN EDAD)

Presion Fiscal 63%
Costes Salariales 66%
Paro 29%
Acceso a la financiacion 36%
Precio de la energia 46%
Nivel de consumo 37% W Entre 30y 44 afios
Fraude 30% Entre 45 y 60 afios
Formacion 36%
Apoyo |+D+i 34% W Més de 60 afios
Escasa dimension de las empresas 44% I Menor de 30 afios

) Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia



BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA

omico

PRIMER SEMESTRE 2025

@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia espaiiola?

A nivel nacional, los economistas contintan sefialando la presion fiscal (69,3%) y los costes salariales (66,7%) como los factores que mas afectan a la competitividad
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de la economia espafiola. Ambos indicadores mantienen su posicién como principales barreras estructurales para las empresas, con ligeras variaciones respecto al

semestre anterior: la presion fiscal desciende 4,7 puntos (de 74,0% a 69,3%) y los costes salariales 5,3 puntos (de 72,0% a 66,7%).

En el extremo opuesto, los factores que presentan menor impacto percibido son el fraude (17,1% lo califican como “afecta poco”), el apoyo al 1+D+i (13,5%) y, en este
semestre, también el paro, con un 13,6% de respuestas que lo consideran de baja incidencia. Esta evolucién sugiere un ligero ajuste en la percepcién empresarial sobre

la relevancia de estos factores en el entorno competitivo nacional.
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@ = @ (SEGUN GENERO)
= (a1
= Presi6n Fiscal
[-L) Costes Salariales
= Paro
\E Acceso a la financiacion
3] Precio de la energfa
S Nivel de consumo
Fude
Formacion
Apoyo I+D-+ " Hombre
Escasa dimension de las empresas B Mujer
(@ (SEGUN SITUACION LABORAL)
presin Fisca 559%
Coses sailes 559%
Paro 41.2% M En activo por cuenta
Acceso a la financiacion 44,1% ajena (sector privado)
Precio de la energia 47,1% En activo por cuenta
Nivel de consumo 382% ajena sector publico)
Fraude 52.9% M En activo por cuenta
romacitn 7.1% o
Apoyo 1D+ 55,9% - desemplo
Escasa dimension de las empresas 55,9% W Jubilado/a

A iy . . . "
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Presion Fiscal [JETES 70,0% 65,4% 62,5% 82,0%
Costes Salariales [ TR 80,0% 54,2% 78,0%
YN 40,7% OO 42,3% | 50,0% (542% | 46,7% | 58,0% |44,8%

omico

PRIMER SEMESTRE 2025

Il Asesoria / consultoria
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IYCENUERERINEDGEIA I 36,9% [INEIINN 34,6%)| 50,0% [SNS429%N 40,0% | 52,9% ($48,0% Comercio
Precio de la energia [0 90,0% 65,4% 70,0% 70,8% | 40,0% [29,4%  66,0% B Ensefianza

Nivel de consumo 70,0% W Industria
Fraude 70.0% m Otro
Formacion 50,0% Il Sector Bancario
Apoyo 1+D+ 50,0% I Sector Pablico
Escasa dimension de las empresas 60,0% I Servicios
@ (SEGUN EDAD)
Presion Fiscal 72,4%
Costes Salariales 71,3%
Paro 43,1%
Acceso a la financiacion 44,2%
Precio de la energia 53,6%
Nivel de consumo 46,4% W Entre 30y 44 afios
Fraude 46,4% Entre 45 y 60 afios

Formacion 43,1% 30,0%
Apoyo |+D+i 35,9% 43,1% 48,9% 60,0%
Escasa dimension de las empresas 41,0% 47,5% 50,5% 50,0% 5 Menor de 30 afios
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
POLITICA ARANCELARIA DE ESTADOS UNIDOS

m ¢En qué medida considera que la incertidumbre generada por la politica arancelaria de Estados Unidos puede afectar al compor-
tamiento de las exportaciones espafiolas en los préximos 6 meses?

PRIMER SEMESTRE 2025
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21,4%
17,4%

4,8%
I
Afecta muy negativamente Afecta negativamente Seguird como ahora Afecta positivamente Afecta muy positivamente

SegUn las expectativas recogidas para el primer semestre de 2025, una amplia mayoria de economistas espafioles (72,4 %) considera que la incertidumbre asociada a
la politica arancelaria de Estados Unidos afectara negativamente al comportamiento de las exportaciones espafiolas en los proximos seis meses. Dentro de este grupo,
un 17,4% prevé un impacto muy negativo y un 55,0% anticipa un efecto negativo. Un 21,4% estima que la situacién se mantendrd sin cambios, mientras que Unicamente
un 6,2% (4,8% "positivo” y 1,4% “muy positivo”) espera consecuencias favorables.

Estas percepciones reflejan una valoracion mayoritariamente adversa del entorno comercial internacional, especialmente en lo referido a la evolucion del sector exportador.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
POLITICA ARANCELARIA DE ESTADOS UNIDOS

1)

27,4%

56,7%

47,9%

22,5%

Hombre

B Mujer

14,9% 16,4%
o 5,6%
I 22% —
Afecta muy Afecta Sequird Afecta Afecta muy
negativamente negativamente como ahora positivamente positivamente
@ : 23,7% 48,5% 20,6% 6,2% 1,0%
n actlvo por cuenta _
ajena (sector privado) _.I
En acti . 15,1% 57,8% 211% 4,3%1,7%
n activo por cuenta
propia - _ll
13,7% 54,9% 294%  2,0%
25,0% 50,0% 25,0%
En desempleo
En acti ; 17,6% 56,0% 14,7% 8,8% 2,9%
n activo por cuenta
ajena (sector publico) - --I
B Muy negativamente Negativamente ~ M Igual [ Positivamente B Muy positivamente

(SEGUN GENERO)

El analisis por género muestra diferencias en la percepcion del posible
impacto que la incertidumbre generada por la politica arancelaria de
Estados Unidos puede tener sobre las exportaciones espafiolas en
los préximos seis meses. Entre los hombres, el 71,6% anticipa un
efecto negativo, mientras que un 22,5% cree que la situacion se
mantendra sin cambios y un 5,9% espera un impacto positivo. Por
su parte, las mujeres presentan una mayor concentracion en la
percepcién adversa (75,3%). El 16,4% estima que la situacion no
cambiard y un 8,3% considera que podria haber efectos positivos.

En conjunto, las mujeres muestran una mayor intensidad en la
valoracién negativa del escenario comercial internacional, aunque
también presentan una mayor proporcién de respuestas positivas
que los hombres.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Las percepciones sobre el posible impacto de la politica arancelaria
de Estados Unidos en las exportaciones espafiolas varian segun
la situacion profesional. Los desempleados concentran la
percepcion mas adversa (75%). En cuanto a las expectativas
positivas, los porcentajes mas altos se registran entre quienes
trabajan en el sector publico (11,7%). Por su parte, los
desempleados no identifican efectos positivos. El grupo jubilado
destaca por el mayor porcentaje de estabilidad esperada, con un
29,4%.

Estos resultados reflejan cdmo la posicion profesional influye en
la percepcion del entorno comercial internacional, especialmente
ante escenarios de incertidumbre externa.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
POLITICA ARANCELARIA DE ESTADOS UNIDOS

PRIMER SEMESTRE 2025

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Sector . .- . Sector Asesoria / =

publico Industria Servicios - Comercio Bancario  consultoria Ensefanza Otro . . . N

5 9 Las percepciones sobre el posible impacto de la politica
, 970

difieren por sector de actividad. El sector bancario y el de

[ ] arancelaria de Estados Unidos en las exportaciones espafolas
118% [N XA P EEA B BEEA PR P p
. 0%

sy ensefianza concentran las percepciones mas negativas, con un
2 /0 0 .
oo 62,0% 40,0% 66,7% 54,8% 65,4% 58,3% 80% y 76,9 % respectivamente.

29,4% 20,0% . . . "
. 33.3% 000 diferenciada: anticipa efectos positivos, con un 47,1% que espera
' [
17,6% 1”, 1883” 20,0% 21,2% 19,2% 20,8% estos efectos (29,4% “positivamente” y 17,6% “muy
' — | U /o [ ] — — . " ” .
3,4% 40% 5.8% 3.9% 4,2% positivamente”), lo que representa la proporcién mas elevada de
expectativas favorables entre todos los sectores analizados.
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En el extremo opuesto, el sector publico muestra una distribucion

B Muy negativamente Negativamente ~ Ml Igual [ Positivamente B Muy positivamente

@ Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios (SEG UN EDA D)

Las percepciones sobre el impacto de la politica arancelaria
17.9% de Estados Unidos en las exportaciones espafiolas muestran
diferencias segun la franja de edad. El grupo con la

percepcion mas negativa es el de 45 a 60 afios, con un

40,0% 56,4% 56,4% T 75,7%. El tramo de mayores de 60 afios presenta el nivel
mas bajo de respuestas negativas, aunque sigue siendo

mayoritario, con un 68,7%.
20,00/0 17’90/0 19’30/0 24,50/0 y °

— 2.6% T 4% C53% Encuanto a las expectativas positivas, los menores de 30

5,2% 0.6% 1.5% afios concentran el porcentaje mas alto (10,0%). Ademas,
el grupo de mayores de 60 afios registra el mayor
porcentaje de estabilidad esperada (24,5%).
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g = ¢En qué medida cree que la adopcion, el aprendizaje y el uso de la inteligencia artificial generativa puede influir en la producti-
. vidad individual de los profesionales y trabajadores durante los préximos 6 meses?
— Pri 2024

rimer semestre
(-]
E 41,9% B Primer semestre 2025
"E 38,1%
-] 36.1% 34,9%
(- -
12,3% 11,7%
8,6% 8,0%
6,4%
1,9%
|
Influird muy negativamente Influird negativamente Influird como ahora Influird positivamente Influird muy positivamente

En este barémetro se ha replicado la pregunta sobre la influencia de la inteligencia artificial generativa en la productividad individual de los profesionales y trabajadores,
con el objetivo de comparar la evolucion de las percepciones respecto al mismo periodo del afio anterior. Segun los resultados del primer semestre de 2025, se observa
un cambio en la valoracién: el 53,6% de los encuestados considera que esta tecnologia influird positivamente (41,9% “positivamente” y 11,7% “muy positivamente”),
frente al 42,9% registrado un afio antes. Al mismo tiempo, las respuestas negativas se reducen considerablemente, pasando del 20,9% en 2024 (8,6% “muy
negativamente” y 12,3% “negativamente”) al 8,3% en 2025.

El grupo que considera que no habra cambios se mantiene relativamente estable, con un 36,1% en 2024 y un 38,1% en 2025. Este desplazamiento en las percepciones
sugiere una mejora en la valoracion general del impacto de la inteligencia artificial generativa, posiblemente vinculada a una mayor familiaridad, integracion préctica o
avances en las capacidades de uso en entornos laborales.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
INTELIGENCIA ARTIFICIAL GENERATIVA

@ 43,0% © Hombre
41,1% .
37,4% 37,0% B Mujer
13,7%
11,1%
6.7% 559,
ng M
e N
Influird muy Influird Influira Influira Influird muy
negativamente negativamente como ahora positivamente positivamente
@ : 2,1% 7.2% 45,4% 30,9% 14,4%
ajena (sector privado) I -
! 2,2% 6,5% 36,2% 44,8% 10,3%
En activo por cuenta
propia
5,9% 45,1% 39,2% 9,8%
wiacos |- I N S
50,0% 50,0%
) 29%59%  26,5% 58,8% 5,9%
s tector pabico |
ajena (sector publico)
B Muy negativamente Negativamente ~ M Igual [ Positivamente B Muy positivamente

(SEGUN GENERO)

Tanto hombres como mujeres perciben mayoritariamente que la
inteligencia artificial generativa influird positivamente en su
productividad durante los préximos seis meses. El 54,1% de los
hombres y el 50,7% de las mujeres comparten esta expectativa.
Las mujeres destacan ligeramente en la respuesta “muy
positivamente” (13,7% frente a 11,1%), mientras que los hombres
lo hacen en la opcién “positivamente”. Las percepciones negativas
son similares en ambos grupos (alrededor del 8%), vy
aproximadamente un 40% considera que no habra cambios.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

La percepcion sobre el impacto de la inteligencia artificial
generativa en la productividad individual varia segun la situacién
laboral. El grupo que muestra una vision mas favorable es el de
personas desempleadas, donde el 100 % considera que esta
tecnologfa influird positivamente. Le sigue el personal en activo
por cuenta ajena en el sector publico, con un 64,7%.

En todos los grupos analizados, las percepciones negativas son
muy reducidas, oscilando entre el 0% y el 9,3%. La respuesta
mas frecuente entre empleados del sector privado y jubilados es
que la situacion “seguird como ahora” (45,4% y 45,1%,
respectivamente), lo que puede reflejar cautela o una percepcién
de menor aplicabilidad inmediata en su entorno profesional.
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(15 15 (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

i ici ; Sector = Asesoria/ <
Publico = 'Mdustria  Servicios ~ Comercio = g2 (C g Ensefianza - Otro

omico
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El sector bancario se posiciona como el mas favorable, con un
66,7% de respuestas positivas. Le siguen el sector publico (70,6%)
y el ambito educativo (65,4%), ambos con mas de la mitad de los
encuestados anticipando una mejora en la productividad derivada
del uso de estas tecnologias.

5,9% 6,7% 6,0%
[ |

23,5%

4,2%

En una posicién intermedia se encuentra el comercio, con una
percepcion dividida entre estabilidad (50%) y mejora (50%). Por
su parte, los sectores de servicios (44%) e industria (30%)
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46,7%

11,9% [l >

45,8%
50,0%

3 -

3,3%

50,0%
63,3%
58,8%
32,0%
26,7%

20,0% 13,3%

presentan los menores porcentajes de respuestas positivas, aunque
la mayoria de sus participantes considera que la situacién
permanecera como hasta ahora (50% y 63,3% respectivamente),

evidenciando un enfoque mas prudente o conservador sobre el
potencial de estas herramientas en su entorno de trabajo.

B Muy negativamente Negativamente Ml Igual [ Positivamente B Muy positivamente

@ Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios (S EG U N EDA D>
2.6% 2.2% 1.6% Los menores de 30 afios son el grupo mas optimista respecto
10,0% 7 7% = 709 ——53% alimpacto de la inteligencia artificial generativa, con un 70%
20,0% m . que prevé un efecto positivo sobre su productividad individua.
33,3% 45,2%

En cambio, los mayores de 60 afios muestran una percepcion
40,0% mas prudente, con un 45,2% que cree que no habra cambios,
2 49,2% 373 aunque un 47,9% valora positivamente su posible efecto. De
. o forma similar, entre quienes tienen entre 45y 60 afios, un
? 25,6% 49,2% espera impactos positivos, mientras que un 33,1%
considera que no se observardn variaciones en la

productividad.

B Muy negativamente Negativamente M Igual I Positivamente I Muy positivamente
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
REDUCCION DE LA JORNADA LABORAL

¢En qué medida considera que una eventual reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales podria influir en la
productividad de los trabajadores, en caso de aplicarse en los préximos meses?

omico

PRIMER SEMESTRE 2025

35,0%

26,7%

I 19'3%
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9,7%

9,3%
Influira muy negativamente Influird negativamente Influird como ahora Influird positivamente Influird muy positivamente

Segun las percepciones recogidas en el primer semestre de 2025, una eventual reduccién de la jornada laboral a 37,5 horas semanales genera una evaluacion
mayoritariamente negativa entre los economistas encuestados. Un 61,7 % considera que esta medida influird negativamente en la productividad (35 % “muy
negativamente” y 26,7 % “negativamente”), lo que evidencia un amplio escepticismo respecto a su posible beneficio en el corto plazo.

Por otro lado, un 19,3 % estima que la productividad permanecera sin cambios ("seguird como ahora”), mientras que un 19 % anticipa efectos positivos (9,7 %
“positivamente” y 9,3 % “muy positivamente”), sugiriendo que existe un segmento de opinién que vincula la reduccién de jornada con mejoras en el bienestar y

rendimiento individual.
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= & 36,3% e Las percepciones sobre el posible impacto de una eventual reduccion
= 301% \ de la jornada laboral a 37,5 horas semanales muestran diferencias
[-L) 26,6% 28.8% entre hombres y mujeres. En ambos casos predominan las opiniones
E que anticipan efectos negativos, aunque con matices. Entre los
‘E 19,0% 17.8% hombres, el 62,9%considera que dicha medida podria reducir la
S productividad individual, frente al 58,9% de las mujeres.
e
9,9% 9,6% En cuanto a los posibles efectos positivos, un 23,3% de las mujeres
ve probable una mejora en la productividad, frente al 18,1% de los
hombres. El porcentaje de quienes creen que no habria cambios
- — — 4k relevantes es similar en ambos grupos: 19% en hombres y 17,8%
Influira muy Influira Influira Influira Influird muy )
negativamente negativamente como ahora positivamente positivamente €N MUJETES.

t 0

la reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales podria
37.9% 30,2% 20.7% _5,6% 5,6% influir negativamente en la productividad. EI mayor escepticismo

il L
propia se registra entre las personas desempleadas, con un 75% que

41,2% 29,4% 7,8% 7,9% 13,7% anticipa efectos adversos y sin respuestas que proyecten mejoras.

Jubilado/a _ --- Le siguen los autonomos, con un 68,1% que prevé un impacto

negativo, frente a un 11,2% que considera que la medida podria

50,0% 25,0% 25,0% o _— o .
En desempleo _ _ tener efectos positivos. Entre los jubilados, un 70,5% considera que
la reduccion tendré una influencia desfavorable, aunque un 21,6%

14,7% 26,5% 26,5% 17,6%  14,7% Y L ;
En activo por cuenta - _-- proyecta .algun beneficio. Los empleados por .cuenta ajena del
ajena (sector publico) sector privado presentan un perfil mas equilibrado: el 48,4%
anticipa consecuencias negativas, mientras que un 33,0% espera

una mejora.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
REDUCCION DE LA JORNADA LABORAL

PRIMER SEMESTRE 2025

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Sector : - : Sector Asesoria / = ; ¥
Piblico = Industria  Servicios ~ Comercio = p7- u (SO o Ensefianza  Otro Las. percepciones sobre los efectos de una eventual redlljcoon .de
la jornada laboral a 37,5 horas semanales presentan diferencias
11 8% significativas segun el sector de actividad. Los niveles mas elevados
30,0% 33.6% 34.6% 25,0% de escepticismo se registran en el sector industria, donde un
23 5% 40,00/0 40,00/0 ! ! 0 .. . .
' 63 3% 76,6% anticipa efectos negativos. En el caso de ensefianza y

30.0% 37 5% comercio, las respuestas estan mas repartidas, con una presencia

1 0, 0, . . . . .o .

353% 24,0% 26,7% 27,8% 2604 significativa de opiniones favorables y neutras. En particular, el
1,1% sector ensefianza registra un 30,8% de respuestas positivas,
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13,3% 16.0% 20,0% 0 RALE 0
11,8% 33% T AV 19,3% AT mientras que el comercio alcanza un 20% de neutralidad y un
. 12,0% 0% 0. L% 8.4% 8.4 0 - i
17,6% L 10,0% 13,3% 11.5% . 30/2 20% de expectativas favor{aPIes. Por otro lado, el §§ctor publico
3,3% 8,0% muestra la mayor proporcién de respuestas positivas, con un
29,4% que espera efectos beneficiosos, junto a un 35,3% que
B Muy negativamente Negativamente M Igual I Positivamente I Muy positivamente considera que la situacion “sequird como ahora”.

@ Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios (SEG U N EDA D)

Los mayores de 60 afios presentan la mayor proporcién de
respuestas adversas, con un 68,1%. Les siguen los entre 30 y
43.6% 44 afios con un 58,9%, y los de 45 a 60 afios, con un 56,9%.
También los menores de 30 afios muestran un 40% de

30,0% 25,6% 28,2%

10,0%

33.3% e respuestas negativas, si bien este grupo es simulténeamente

30,0% 24,5% el que més concentra opiniones favorables.

15,4% 21,5%
) . o <
30,0% 15,4% 2% 18,6% ] Respecto a las percepciones positivas, los menores de 30 afios
10,3% — — 53%  destacan con un 60%, sequidos por el grupo de 30 a 44 afios,
9,4% 8.0% con un 25,6%, y el de 45 a 60 afios, con un 21,7%. Los
mayores de 60 afios muestran el menor nivel de optimismo,
B Muy negativamente Negativamente M Igual ¥ Positivamente I Muy positivamente con apenas un 13,3%.
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= ¢En qué medida considera que una eventual reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales podria influir en los rendi-
® = N 4 q ; Jornage P
. mientos y resultados de las pymes, en caso de aplicarse en los préximos meses?
s
E 46,0%
N —)
=
S
(- -]

26,6%
15,0%
6.4% 6,0%
Influira muy negativamente Influird negativamente Influird como ahora Influird positivamente Influird muy positivamente

La percepcion sobre el impacto que podria tener una eventual reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales en los rendimientos y resultados de las pymes
durante el primer semestre de 2025 se inclina hacia una visién predominantemente negativa. Un 72,6 % de los encuestados anticipa un efecto desfavorable (46%
“muy negativo” y 26,6% "negativo”).

Solo un 15% considera que no habria cambios relevantes, mientras que un 12,4% (6,4% “positivo” y 6% “muy positivo”) prevé algun beneficio para este tipo de
empresas. Esta distribucion de opiniones sugiere una percepcion mayoritaria de riesgo o dificultad operativa ante la aplicacion de esta medida en el corto plazo.

‘l.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
REDUCCION DE LA JORNADA LABORAL

PRIMER SEMESTRE 2025

(SEGUN GENERO)
% Hombre

B Mujer  Desde una perspectiva de género, tanto hombres como mujeres
prevén mayoritariamente efectos negativos en caso de aplicarse una
reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales. Un 73,7%
de los hombres anticipa un impacto adverso en los rendimientos de

46,8%

42,5%

26,9% 27,4%

las pymes, frente al 69,9%. Esta diferencia de percepcién es mas

notable en los extremos: los hombres concentran un mayor

15.2% 13 79, porcentaje en la opcidn mas negativa, mientras que las mujeres
11,0% presentan una proporcién superior en las expectativas “muy

6:4% 5,49 4,7% positivas” (11% frente al 4,7% de los hombres). Las percepciones

- - - neutras son similares entre ambos grupos (15,2% hombres, 13,7%

Influird muy Influira Influira Influira Influirdmuy ~ mujeres), lo que indica un consenso general sobre la posibilidad de
negativamente negatlvamente como ahora p05|t|vamente positivamente efectos relevantes.
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@ o scivoporciems 41.2% 7% 196% 52% 93%  (SEGUN SITUACION LABORAL)
ajena (sector privado) _ _.-

Por situacion laboral, los trabajadores por cuenta propia son

. 48,7% 28,4% 14,2% 5,3% 3,4%  quienes muestran mayor preocupacion ante una eventual
propia reduccion de la jornada laboral, con un 77,1% que anticipa
51,0% 21,6%  78% 11,8% 7,8% efectos negativos en los rendimientos de las pymes. Les siguen

woiadora [ T e las personas en desempleo (75%) y los jubilados (72,6%).
50.0% 25,0% 25,0% En cuanto a las valoraciones positivas, el sector piblico presenta
En desempleo _ _ la mayor proporcion de respuestas favorables (20,6%), sequido
32,4% 29,4% 17.6% 8,8% 11,8% de los jubilados (19,6%) y los empleados del sector privado

En activo por cuenta

ajena (sector pablico) (14,5%). Por el contrario, los trabajadores por cuenta propia y

las personas en desempleo reflejan niveles reducidos de
B Muy negativamente Negativamente M Igual [ Positivamente B Muy positivamente optimismo, con un 8,7% y 0%, respectivamente.
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0 Sector
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PRIMER SEMESTRE 2025

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Sector Asesoria /

Industria Servicios Comercio Ensefianza Otro

- —

[—

-

a 2 . . 3

(—] Pablico Bancario  consultoria En el andlisis por sector, la percepcion mas negativa respecto a
= una eventual reduccién de la jornada laboral a 37,5 horas
@ 23,5% semanales se concentra en la industria, donde el 83,3% anticipa
\g 48,0% ooy R B ERLY EEEEd un impacto desfavorable. Le siguen el comercio con un 80%,
-t 35 3% 70,0% asesoria/consultoria y el sector bancario, ambos con 73,3%, y
S ' . ensefianza con 73, 1% de valoraciones negativas.

a 22,0% - 333%  282% 269%  250%

b (]

23,5%

En contraste, el sector pUblico presenta una distribucion mas
13,3% EED 9 11,5% :
17.7% [ 13.3% oo 10,0% 173’170 = M equilibrada: aunque un 58,8% anticipa efectos adversos, registra
! 0 9 O 0 s . 7 e '
ST 0% M e mmss e b0 también el porcentaje més elevado de opiniones positivas

0 0,
3.4% 8,0% 6.7% 5.8% 3.9% 84% (17,7%), sequido del sector bancario (13,4%). Estos datos
evidencian un mayor escepticismo en los sectores productivos y
una valoracion mas matizada en los vinculados a lo publico.

B Muy negativamente Negativamente M Igual I Positivamente I Muy positivamente

(SEGUN EDAD)

Por tramos de edad, los mayores de 60 afios son los mas

m Menor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios

criticos ante una eventual reduccion de la jornada laboral a
40,0% 333% 442% 37,5 horas semanales, con un 77,1% que prevé un impacto
1 0,
Bl negativo. Les siguen los grupos de 45 a 60 afios (69,6%) y de
30 a 44 afos (69,2%).
20,0% 9 ,
’ 2 25,4% ) _
- 26,6% En contraste, los menores de 30 afios presentan un menor nivel
0
' 17,9% 17,7% de escepticismo, aunque el 60% también anticipa efectos
10,0% : 11,7% P d ° P
: ]

51% e 7)2% 53%  Nhegativos. Este Ultimo grupo, sin embargo, es el que muestra
7,8% 5,5% 5.9% la mayor proporcién de respuestas positivas (20%), sequido
por los tramos de 30 a 44 afios (12,9%), 45 a 60 afios (12,7%)

B Muy negativamente " Negativamente M Igual M Positivamente M Muy positivamente y mayores de 60 afios (11,2 %).
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DEMANDA INTERNA Y CONSUMO DE LOS HOGARES
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PRIMER SEMESTRE 2025

@ iComo cree que se comportara la demanda interna y el consumo de los hogares durante el primer semestre de 2025?

I Primer semestre 2024

45,7%

[ Segundo semestre 2024

40,7%

39,0% B Primer semestre 2025

38,8%

37.1%

33,6% I
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16,0% 15,5%

13,1%
il
43% o 7%
] - 03% 0%
Disminuira mucho Disminuira algo Sequira como ahora Algo mejor Mucho mejor

Para esta edicion del Barometro hemos decidido analizar la tendencia de los Ultimos tres semestres. Las percepciones muestran un desplazamiento sostenido hacia
escenarios de menor dinamismo: la proporcién de respuestas que anticipan un descenso de la demanda interna y el consumo pasa del 37,9% al 45,1% y se consolida
en el 44,5% al inicio de 2025, mientras que las expectativas de mejora se reducen de forma gradual (17,2% a 16,1% y finalmente a 14,8%). Aunque el grupo que
prevé estabilidad recupera algo de terreno (40,7%), la percepcién mayoritaria continda siendo negativa.

Este patrén sugiere que los hogares mantienen una actitud de cautela ante un contexto de alta incertidumbre, factor que limita la capacidad de gasto y empujan a
posponer decisiones de consumo discrecional. En consecuencia, es probable que el comportamiento de la demanda interna durante el primer semestre de 2025 se
caracterice por una desaceleracion moderada.
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o 39,5% 40,9% , , S . g
E 38,4% 38,4% B Mujer Por género, se identifican matices relevantes en la percepcién sobre
(] la evolucién de la demanda interna y el consumo. Los hombres
g muestran una postura ligeramente mas conservadora: un 45,1%
S considera que la situacion empeorara, frente al 43,9% de las
e mujeres.
(3] 17,7%
e No obstante, la diferencia mas destacada se observa en las
12,0% expectativas de mejora: el 17,7% de las mujeres prevé una evolucién
56% 5,5% favorable, superando en 5,7 puntos a los hombres (14%). El grupo
-- 2,0% masculino, por su parte, concentra una mayor proporcion en la
0,
o 0.0% categoria de estabilidad, con un 40,9% que cree que la situacion

Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor  sequiré igual, frente al 38,4% entre las mujeres.

En activo bor cuenta 6,2% 40,2% 34,0% 175% 21% (SEGUN SlTUAClON LABORAD
ajena (sectgr privado) - _-I Por situacion laboral, las personas en desempleo concentran sus

_ 5,2% 401% 43.5% 10,3% 0,9% respuestgs entre Ia§ opciones algo peor”e igual”, sin registrar
En activo por cuenta . _-I expectativas de mejora ni descensos mas acusados. En el caso de

propia los trabajadores por cuenta propia, el 43,5% considera que la

_ 5,9% 35,3% 41,2% 13,7% 3,9% situacion se mantendrd, mientras que un 45,3% anticipa algun

Jubilado/a - _-. grado de deterioroy un 11,2 % espera una mejora. Los jubilados

50,0% 50,0% presentan un reparto.s.|m|lar. un41,2% c.ree que la situacion serz?

En desempleo _ igual, un 41,2% anticipa un empeoramiento y un 17,6% prevé

5 9o, 35.39% 38,29 177% 2.9% mejoras. Entre los empleados por cuenta ajena en el sector

En activo por cuenta '-° o il =2 2 plblico, el 38,2% considera que no habra cambios y el 20,6%
ajena (sector publico) estima una evolucion favorable. Por Gltimo, en el sector privado,
o e o 0 .

B Mucho peor Algo peor B iqual ™ Algomejor M Mucho meior el 46,4% anticipa una disminucion, frente a un 34% que prevé

estabilidad y un 19,6% que espera cierta mejora.
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(18) (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
Sector

Sector Asesoria /

publico Industria Servicios Comercio Ensefianza Otro

 —
&
-
- -]

E Bancario - consultorfa En el andlisis sectorial, el comercio concentra el mayor porcentaje

'5 5,9% 5,4% 6,3% 8,3% de percepciones desfavorables, con un 70% de respuestas que

E 10,0% (EEL — anticipan un empeoramiento. Le siguen la industria (60%), el

— 48,0% ) 36,5%  375% @ 220%  sectorbancario (53,3%)y el sector servicios (48%), todos con una

E 50,0% 70,0% 40,0% mayoria de respuestas en las categorias “algo peor” o “mucho

(- 18,8% peor”.
43,60/ 54,2% ) )
30.0% 38,0% 26,7% : Por otro lado, los sectores con mayor presencia de expectativas
' 37,5% - . o o
30,0% 0 de mejora son la ensefianza (37,5% “algo mejor”), el sector
ool 0% | B - eronza (37,5% “algo melor’)
,0% J S W publico (29,2% entre “algo mejor” y “mucho mejor”) y el sector
0
1.7% o bancario (20% “algo mejor”).
B Mucho peor Algo peor M (gual I Algo mejor B Mucho mejor
Menor de 30 afos Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos Mas de 60 afios ) »
Por tramos de edad, las percepciones sobre la evolucion de la
5,1% 6,6% 4,8% demanda interna muestran contrastes. El grupo de entre 45y
0, | _ — ~ Py .
10,0% 60 afos es el que presenta la vision mas desfavorable, con un
9 9 ici ' ituacic
43.6% 13.6% 35,6% 50,2% que anticipa un empeoramiento de la situacion

econémica Le sigue el grupo de 30 a 44 afios con un 48,7%
de respuestas negativas.

50,0%

43,6% 35,4% et En el extremo opuesto, los menores de 30 afios muestran el

40,0% mayor nivel de optimismo: el 40% cree que la situacion sera
“algo mejor” y el 50% que se mantendra igual, sin registrar

7,7% 1,1% 2,7% respuestas negativas. Los mayores de 60 afios son quienes mas

confian en la estabilidad, con un 45,2%, y un 14,4% que espera
B Mucho peor Algo peor M |gual I Algo mejor B Mucho mejor mejoras.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES RECURRENTES

Respecto a la percepcion sobre Ia situacion econdmica personal, 6 de cada 10 economistas (61,2%) consideran que “sigue igual”, lo que representa una disminucién
de 15,2 puntos respecto al 76,4% del semestre anterior. Por otro lado, algo mas de 2 de cada 10 (21,9%) observan una mejora, aumentando 7,2 puntos en comparacion
con el 14,7% anterior, y cerca de 2 de cada 10 (16,9%) indican un empeoramiento, duplicando el 8,9% registrado en 25-2024.

”

PRIMER SEMESTRE 2025

De cara al préximo semestre, mas de la mitad, 5 de cada 10 (56,7%), esperan que su situaciéon econémica permanezca igual, manteniéndose practicamente estable
respecto al 56,6% anterior. Algo mas de 2 de cada 10 (22,1%) prevén una mejora, disminuyendo 1,2 puntos, mientras que otros 2 de cada 10 (21,2%) anticipan un
empeoramiento, con un aumento de 1,1 puntos respecto a la edicién previa.
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En relacion con la economia de su provincia, cerca de 5 de cada 10 economistas (46,9%) consideran que “sigue igual”, aumentando 2,4 puntos frente al 44,5%
anterior. Alrededor de 2 de cada 10 (19,6%) perciben mejora, disminuyendo 2 puntos, mientras que 3 de cada 10 (33,5%) aprecian un empeoramiento, cifra similar a
|a registrada seis meses atras (33,9%).

Con vistas al segundo semestre, cerca de 5 de cada 10 (48,8%) prevén estabilidad en la economia provincial, lo que supone un aumento de 6,6 puntos respecto al
42,2% anterior. Algo mas de 1 de cada 10 (16,6%) confia en una mejora, disminuyendo 6,4 puntos, y alrededor de 3 de cada 10 (34,6%) anticipa un empeoramiento,
con una ligera reduccion de 0,2 puntos.

Sobre la situacion econémica en su comunidad auténoma, algo mas de 4 de cada 10 (44,3%) consideran que “sigue igual”, lo que supone un aumento de 3,2 puntos
respecto al semestre anterior. Méas de 2 de cada 10 (22,4%) perciben una mejora, con una ligera disminucion de 1,4 puntos, y 3 de cada 10 (33,3%) observan un
empeoramiento, disminuyendo 1,8 puntos frente al 35,1% anterior.

De cara al futuro préximo, cerca de 5 de cada 10 economistas (48,1%) prevén estabilidad en su comunidad, aumentando 12,2 puntos frente al 35,9% registrado en
25-2024. Alrededor de 2 de cada 10 (20,1%) proyectan una mejora, disminuyendo 7,2 puntos, y 3 de cada 10 (31,8%) anticipan un empeoramiento, 4,9 puntos por
debajo del dato anterior.

En cuanto a la situacion economica de Espaiia, mas de la mitad, de 5 de cada 10 economistas (54,3%), consideran que ha empeorado, lo que supone un aumento de
7,7 puntos respecto al 46,6% anterior. Cerca de 3 de cada 10 (29,8%) indican que “sigue igual”, bajando 4,1 puntos, y algo menos de 2 de cada 10 (15,9%) perciben
mejora, lo que representa una disminucién de 3,6 puntos frente al 19,5% previo.

Las expectativas para Espafa en los proximos seis meses siguen marcadas por la desaceleracion: cerca de 6 de cada 10 (56,4%) prevén un empeoramiento, aumentando
5,2 puntos frente al 51,2% anterior. Alrededor de 3 de cada 10 (30,7%) estiman que “sequird igual”, y apenas 1 de cada 10 (12,9%) espera una mejora, disminuyendo
3,8 puntos en comparacién con la edicién anterior.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES RECURRENTES

En relacién con la capacidad de ahorro en los hogares, algo menos de 5 de cada 10 economistas (45,1%) consideran que si podran ahorrar, lo que representa un
aumento de 4,5 puntos respecto al 40,6% del semestre anterior. Casi la misma proporcion (43,5%) cree que no lo lograra, disminuyendo 5,2 puntos, mientras que algo

PRIMER SEMESTRE 2025

mas de 1 de cada 10 (11,4%) se mantiene indeciso.

Sobre la evolucion del desempleo, 4 de cada 10 economistas (41,4%) estiman que se mantendra igual. Uno de cada 4 (25,5%) prevé una disminucion del paro,
aumentando 6,3 puntos frente al 19,2 % anterior, y 1 de cada 3 (33,1%) anticipa un aumento, lo que supone una disminucion de 6,3 puntos.

En cuanto a los principales factores que limitan la competitividad, 6 de cada 10 economistas (61,9%) sefialan la presion fiscal como uno de los elementos que " afecta
mucho”, con una leve disminucién de 1,3 puntos. Una proporcién muy similar (61,7%) identifica los costes salariales como un obstaculo principal, con una disminucién
de 3,8 puntos. Por su parte, 3 de cada 10 (33,1%) destacan el paro como un factor relevante, reduciéndose 2,4 puntos respecto al semestre anterior.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES NO RECURRENTES

En relacién con la politica arancelaria anunciada por Estados Unidos, una amplia mayoria, casi 3 de cada 4 economistas (72,4%, sumando "“negativamente” y “algo
negativamente”) consideran que tendra un efecto adverso sobre las exportaciones espafiolas. Alrededor de 2 de cada 10 (21,4%) opinan que la situacion “seguira
igual”, mientras que apenas 1 de cada 10 (6,2%, sumando “algo positivamente” y “positivamente”) anticipa un impacto favorable. Esta distribucién refuerza una visién
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ampliamente pesimista, con escaso margen para interpretaciones positivas.

Ante la pregunta sobre la influencia de la inteligencia artificial generativa en la productividad individual, mas de 5 de cada 10 economistas (53,6%) anticipan un
efecto positivo. En cambio, cerca de 4 de cada 10 (38,1%) no prevén cambios, mientras que menos de 1 de cada 10 (8,3%) estima que su impacto serd negativo.
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Respecto a la productividad de los trabajadores, mas de 6 de cada 10 economistas (61,7% —35% “muy negativamente” y 26,7% "negativamente”—) prevén que una
reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales disminuira su rendimiento. Alrededor de 2 de cada 10 (19,3%) consideran que no se produciran cambios y
practicamente otros 2 de cada 10 (19,0% —9,7% "positivamente” y 9,3% “muy positivamente”—) anticipan mejoras, lo que dibuja un panorama dominado por
expectativas adversas con un nucleo de neutralidad y una minoria optimista.

Por lo que se refiere a los rendimientos y resultados de las pymes, casi 7 de cada 10 economistas (72,6% —46% “muy negativamente” y 26,6% "“negativamente”—)
estiman que la misma medida impactara de forma negativa; cerca de 2 de cada 10 (15%) opinan que los efectos serdn nulos, y algo mas de 1 de cada 10 (12,4%
—6,4% "positivamente” y 6% “muy positivamente”—) prevén beneficios, confirmando una percepcién mayoritariamente critica sobre su repercusion empresarial.

|"

De cara a los préximos seis meses, casi 4 de cada 10 economistas (40,7%) consideran que la demanda interna y el consumo de los hogares “seguird igual”, mientras
que algo menos de 5 de cada 10 (44,5%, sumando “disminuird algo” y “disminuird mucho”) prevé un retroceso. Tan solo 1 de cada 10 (14,8%, entre “algo mejor” y
“mucho mejor”) anticipa una mejora, reflejando una percepcion mayoritaria de estancamiento o deterioro del consumo. En comparacién con el semestre anterior, la
prevision de empeoramiento disminuye ligeramente (-0,6 puntos), mientras la estabilidad gana peso (+1,9 puntos).
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METODOLOGIA

PRIMER SEMESTRE 2025

La informacion utilizada en la elaboracion del Barometro Econdmico del primer semestre de 2025 procede de las respuestas del colectivo de economistas al cuestionario
realizado durante el mes de junio de 2025. Se utilizd como instrumento un cuestionario estructurado con 23 preguntas cerradas (cuestiones recurrentes, no recurrentes
y de control de perfil), comparables entre semestres.

Tras la recogida de informacion mediante un formulario web, se llevé a cabo la supervision y validacion de los cuestionarios y el control de consistencia estadistica de
los datos principales como paso previo a la tabulacién, tratamiento y analisis de los resultados. En este andlisis se incluyd la homogeneizacion de las respuestas de
economistas de los Colegios Profesionales que tenian un cuestionario propio, garantizando asi la consistencia de los resultados.
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FICHA TECNICA
Ambito de investigacion: Espafia.

Muestra: Economistas en activo, empresariado y quienes trabajan por cuenta ajena, tanto en el sector publico como privado, ademas de economistas jubilados y en
situacion de desempleo.

Técnica de investigacion: Metodologia cuantitativa. Cuestionario web enviado por correo electrénico a economistas (colegiados/as), mediante un enlace al formulario
interno.

Tamaiio de la muestra: 520 economistas colegiados/as.
Tipo de muestreo: Probabilistico aleatorio.
Alfa de Cronbach: : 0,809.

Trabajo de campo: Junio de 2025.
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CUESTIONARIO

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION ECONOMICA
1. ¢Cémo considera su situacion econdmica personal actual respecto a hace 6 meses?

PRIMER SEMESTRE 2025

En los proximos 6 meses, ;cOMo cree que sera su situacion econdmica personal en comparacién con la actual?

¢Como considera la situacién econémica actual de su provincia respecto a hace 6 meses?

¢ Cémo considera la situacién econémica actual de su comunidad auténoma respecto a hace 6 meses?

¢Cémo considera la situacidn economica actual de Espafia respecto a hace 6 meses?

En los préximos 6 meses, ;cémo cree que sera la situacion econdmica de su provincia en comparacion con la actual?

En los préximos 6 meses, ;cémo cree que sera la situacion econdmica de su comunidad auténoma en comparacién con la actual?

S A

En los préximos 6 meses, ;cémo cree que sera la situacion econdmica de Espafia en comparacion con la actual?
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BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION COYUNTURAL Y EXPECTATIVAS
9. Respecto al paro, ;cree usted que el niimero de personas paradas disminuird o aumentara en los 6 préximos meses?
10.  Respecto al ahorro, ¢ cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los préximos 6 meses?

11, En la situacion actual, ¢como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia? (Presion fiscal. Costes salariales. Paro.
Acceso a financiacion. Precio de la energfa. Nivel de consumo. Fraude. Formacion. Apoyo a |+D+i. Escasa dimension de las empresas)

12. Enlasituacion actual, ;como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su comunidad auténoma? (factores idénticos al punto
11)

13.  Enla situacion actual, ;codmo cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de Espafia? (factores idénticos al punto 11)

BLOQUE 2. CUESTIONES NO RECURRENTES

14, ;En qué medida considera que la incertidumbre generada por la politica arancelaria de Estados Unidos puede afectar al comportamiento de las exportaciones
espafiolas en los proximos seis meses?

15, ¢En qué medida cree que la adopcién, el aprendizaje y el uso de la inteligencia artificial generativa puede influir en la productividad individual de los profesionales
y trabajadores durante los préximos seis meses?

16.  ¢En qué medida considera que una eventual reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales podria influir en la productividad de los trabajadores, en caso
de aplicarse en los proximos meses?

17.  ¢En qué medida considera que una eventual reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas semanales podria influir en los rendimientos y resultados de las pymes,
en caso de aplicarse en los proximos meses?

18.  ¢Como cree que se comportard la demanda interna y el consumo de los hogares durante el primer semestre de 2025?
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CUESTIONARIO

PERFIL

19.
20.
21.
22.

23.

Cadigo postal
Sexo
Edad (Menor de 30 afios; Entre 30 y 44 afios; Entre 45 y 60 afios; Mas de 60 afios)

Situacién profesional (En activo por cuenta propia; En activo por cuenta ajena (sector privado); En activo por cuenta ajena (sector publico); En desempleo;
Jubilado/a)

Sector de actividad (Sector publico; Industria; Servicios; Comercio; Sector bancario; Asesoria / consultoria; Ensefianza; Otro)
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