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Presentacion

SEGUNDO SEMESTRE 2025

El Consejo General de Economistas, mediante la participacion de sus colegiadas y colegiados presenta la sexta
edicion del Barometro Econdmico, correspondiente al sequndo semestre 2025. Se trata de un estudio para
conocer la opinion de las y los economistas sobre diferentes aspectos estructurales y de actualidad que se
realiza con periodicidad semestral.

Como ya es habitual, la estructura del Barémetro se articula en dos bloques; uno, con preguntas recurrentes
que se van repitiendo en cada edicién, y otro, no recurrente, con cuestiones de actualidad que dependeran
de los temas econémicos de interés en el momento de su realizacion.
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En el primer bloque se incluyen aspectos tales como la valoracién de la situacion econémica personal, la
evaluacion de la economia de Espafia, de la comunidad auténoma y de la provincia y los principales factores
que influyen en su competitividad, comparandolo con el semestre anterior y valorando la situacién a futuro.
En segundo lugar, se incorporan preguntas de actualidad centradas en el impacto de recientes decisiones de
politica econdmica y en la percepcién de su traslacion al conjunto de la economia. En esta edicion, el andlisis
aborda, por un lado, los posibles efectos de la nueva propuesta del Gobierno en materia de cuotas de cotizacion
del Régimen Especial de Trabajadores Auténomos (RETA) sobre la actividad econémica de este colectivo.
Asimismo, se examina cémo la aproximacion del final de los desembolsos asociados a los fondos
NextGenerationEU podria afectar al crecimiento de la economia espafiola. El cuestionario también recoge la
influencia de la reciente bajada de los tipos de interés en las decisiones de endeudamiento destinadas a cubrir
gasto corriente, asi como la valoracién de la evolucién de la calidad del empleo desde la aprobacion de Ia
reforma laboral de 2021. Finalmente, se analiza en qué medida el crecimiento econémico reflejado en las
cifras oficiales se esté trasladando efectivamente al dmbito microeconémico, afectando a hogares, empresas
y contribuyentes

Deseamos agradecer la participacion de las y los colegiados de los diferentes Colegios de Economistas de
Espafia que han participado en la encuesta, sin cuya inestimable colaboracion no hubiera sido posible acometer
este andlisis de la situacion actual de la econémica.
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Del total de economistas que han respondido a la encuesta, el 80,2% son hombres y el 19,8% mujeres. En comparacién con el barémetro anterior, se observa un ligero
aumento de la participacién femenina la cual fue de 17,5%, asi como una reduccién de la participacién masculina (del 82,2% al 80,2%).

En cuanto a la distribucién por edad, el grupo més representado es el de entre 45y 60 afios, que concentra el 46,9% del total de encuestados, seguido de los profe-
sionales de mas de 60 afios, con un 41,3%. Por su parte, el colectivo de entre 30 y 44 afios representa el 9,5%, mientras que los menores de 30 afios suponen el
2,3% del total.

Respecto a la situacién laboral, los economistas en activo por cuenta propia lideran la participacién, con un 60,4% del total. Les siguen los activos por cuenta ajena
en el sector privado, que representan el 23,4%. Los jubilados alcanzan el 10,6%, mientras que los activos en el sector pablico suponen el 4,3%. Finalmente, el 1,2%
de los encuestados se encuentra en situacion de desempleo.

Por sectores de actividad, la mayoria de los encuestados desarrolla su actividad en Asesorfa y Consultoria, que agrupa al 68,9% del total. A continuacion, se sitdan los
Servicios (10,4%), sequidos de Industria (4,3%), Sector Publico (4,0%), Ensefanza (3,6%) y Sector Bancario (3,1%). Las categorias de Otras actividades y Comercio
representan el 4,9% y el 0,7%, respectivamente.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL

o ¢Como considera su situacion econdmica personal actual respecto a hace 6 meses?

V4

SEGUNDO SEMESTRE 2025

En primer lugar, se analiza la situacion economica personal del colectivo de

Primer semestre 2025 61,2% economistas entrevistados respecto a hace seis meses y sus expectativas para los
56,9% proximos seis meses. En el segundo semestre de 2025, un 56,9% considera que su
situacion econdmica personal se ha mantenido “igual”, lo que supone una reduccion

de 4,3 puntos porcentuales respecto al primer semestre de 2025 (61,2%). Al mismo

tiempo, aumenta ligeramente la proporcion de quienes perciben que su situacion

“ha mejorado”, alcanzando en conjunto el 22,8% al sumar las respuestas “algo

mejor” (19,3%) y “mucho mejor” (3,5%), frente al 21,9% del semestre anterior

(18,8% y 3,1%, respectivamente). Por otro lado, quienes consideran que su situacion

165% 18.8% 19.3% "ha empeorado” representan el 20,3% (“mucho peor”, 3,8%; “algo peor”, 16,5%),

13.6% lo que implica un aumento de 3,4 puntos porcentuales respecto al 16,9% registrado
I 3,1% 3.5%
L

B Segundo semestre 2025

[ —
(—
(-
-
(—J
[ =
[
E
‘&
=
(3~
aa

en el primer semestre de 2025.

En este contexto, se mantiene un patrén de luces y sombras: aunque las percepciones
positivas avanzan de forma moderada, se observa por otro lado un ligero aumento
Mucho peor Algo peor Iqual Algomejor  Mucho mejor  de |as valoraciones negativas, acompafiado de una pérdida de peso de la categoria
de estabilidad (“igual”), que continta siendo mayoritaria.

3,3% 3,8%
[

Adicionalmente, en esta edicion del barémetro se ha incorporado el anélisis del
Indice de Evolucién Econdmica Reciente (expresado en puntos x 100), disefiado con
2023S1 202352 202451 202452 202551 202552 el objetivo de captar la tendencia en la percepcion de la coyuntura economica. La

15 serie evidencia una mejora significativa desde el minimo alcanzado en el segundo
10 /A\ semestre de 2023 (-32,1) hasta la entrada en terreno positivo en 2024 S1 (2,8),
5 / N con un mayor avance en 2024 S2 (11,5). En 2025, el indice permanece en valores
0 positivos, aungue muestra una clara moderacién del impulso, al descender de 4,8
5 / puntos en el primer semestre a 2,2 puntos en el sequndo, lo que supone una
10 \ / reduccion de 2,6 puntos. Esta evolucion resulta coherente con los resultados de la
\ / encuesta: se observa una disminucién de la percepcion de estabilidad y un aumento
1 \ / del peso de las valoraciones negativas, mientras que las percepciones positivas
-20 / registran Unicamente un avance marginal. Este comportamiento ademads es
-25 \ / consistente con la evolucion reciente de la economia espafiola reflejada en los datos
-30 de crecimiento, que sittan el PIB en torno al 3%, asi como con las expectativas de
35 desaceleracion previstas para 2026.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PERSONAL

6 En los préximos 6 meses, ; Como cree que sera su situacion econdmica personal en comparacion con la actual?

56,7% 53.1% Primer semestre 2025

M Segundo semestre 2025
21,49
18,3% B 18,1% 18,6%

2,9% 3.5% I I 4,0% 3,5%
[ [
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

2023 51 2023 52 2024 S1 2024 52 2025 S1 2025 S2

10

*\ [ T—_
N / ~
10\ /

/

Respecto a las expectativas personales, en el segundo semestre de 2025 el 53,1%
de los economistas encuestados considera que su situacion econdmica se mantendra
igual, lo que supone una disminucion de 3,6 puntos porcentuales respecto al primer
semestre de 2025 (56,7%). Este descenso, aunque moderado, apunta a una ligera
pérdida de la percepcion de estabilidad en el proximo semestre.

En cuanto a las expectativas de mejora, el 18,6% anticipa que su situacién sera
“algo mejor” y el 3,5% prevé que serd “mucho mejor”. En conjunto, las valoraciones
positivas alcanzan el 22, 1%, manteniéndose estables respecto al semestre anterior
(22,1%), si bien con un leve ajuste interno entre categorias.

Por el contrario, las expectativas negativas muestran un ligero aumento. El 21,4%
de los encuestados considera que su situacion serd “algo peor”, frente al 18,3%
del primer semestre de 2025, mientras que el 3,5% anticipa que sera “mucho peor”,
en comparacion con el 2,9% registrado previamente. En conjunto, las valoraciones
negativas aumentan hasta el 24,9% frente al 21,2% del primer semestre, lo que
supone un incremento de 3,7 puntos porcentuales.

Adicionalmente, se incorpora el andlisis del Indice de Expectativas de futuro
(expresado en puntos x 100), que permite sequir como ha ido cambiando la
percepcion sobre la evolucion futura de la economia. La serie muestra un fuerte
deterioro en el sequndo semestre de 2023 (-30,1), sequido de una recuperacion en
2024, con valores positivos en el primer semestre (6,5) y una cierta moderacién en
el sequndo (3,7). En 2025, el indicador pierde impulso de forma progresiva: pasa
de 2 puntos en el primer semestre a -2,8 puntos en el sequndo, lo que supone una
caida de 4,8 puntos y un regreso a valores negativos.

De este modo, aunque la expectativa de estabilidad continda siendo mayoritaria
entre los encuestados, el sequndo semestre de 2025 refleja una mayor preocupacion
sobre el futuro, en linea con un contexto econémico marcado por la incertidumbre.
En el ambito nacional, esta percepcion se ve influida por la inestabilidad
parlamentaria y factores como el precio de la vivienda y la inflacion, mientras que,
a nivel internacional, la situacion geopolitica sigue siendo un factor relevante que
condiciona las expectativas econémicas.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN GENERO)

L1

7,1%
2,8%

Mucho peor

2

6,3%
2,8%

Mucho peor

" : ‘
¥ ’)

57’1% 58,0% Hombre

B Mujer

21,4%
15,3%

21,1%

10,8%

37%  2,7%

Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

Hombre
54,0%

_—
48,2% Mujer

32,1%

19,0% 20,7%

9,8%

3,5% 3,6%

Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

La opinion mayoritaria, tanto de hombres como de muijeres, coincide
en sefialar que su situacion econdmica personal no ha variado. El
57,1% de los hombres y el 58% de las mujeres califican su situacion
como sin cambios.

En cuanto a la percepcién mas negativa, se observa una diferencia
clara por sexo. Entre las mujeres, el 28,5% considera que su situacién
ha empeorado, al sumar “mucho peor” (7,1%) y “algo peor”
(21,4%). En el caso de los hombres, esta proporcion es del 18,1%
(“mucho peor”, 2,8%; "algo peor”, 15,3%). Por otro lado, la
percepcion positiva también muestra matices distintos. El 24,8% de
los hombres cree que su situacién ha mejorado (“algo mejor”,
21,1%; "mucho mejor”, 3,7%), frente al 13,5% en el caso de las
mujeres ("“algo mejor”, 10,8%; “mucho mejor”, 2,7%).

En relacion con las expectativas de futuro, se observan diferencias en
funcion del género. El 54% de los hombres y el 48,2% de las mujeres
consideran que su situacién econémica se mantendrd sin cambios en
los proximos seis meses.

En cuanto a las expectativas negativas, el 21,8% de los hombres
(sumando “mucho peor”, 2,8%, y “algo peor”, 19%) cree que su
situacion econdmica empeorard, mientras que entre las mujeres este
porcentaje asciende al 38,4% ("mucho peor”, 6,3%; “algo peor”,
32,1%). Por otro lado, las expectativas optimistas también muestran
diferencias claras. El 24,2% de los hombres anticipa una evolucion
positiva de su economia personal (“algo mejor”, 20,7%; “mucho
mejor”, 3,5%), frente al 13,4% en el caso de las mujeres (“algo
mejor”, 9,8%; “mucho mejor”, 3,6%).
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S L SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN SITUACION LABORAL)
= 0 Considerando los datos segun el perfil profesional, destaca
= . 3,0% 17,4% 56,9% 189% 3.8%  aspecialmente el caso de los jubilados, entre los que el 62,3%
G En activo por cuenta i " . . .
e ajena (sector privado) _ sefiala estabilidad, sequidos de los activos por cuenta propia

16,0% 48.0% 28.0% 8,0% (56,6%) y de los activos por cuenta ajena del sector privado

(56,9%). Por el contrario, el colectivo de personas en desempleo
presenta el menor porcentaje de estabilidad (42,8%),
4,6% 16,4% 56,6% 19,5% 2,9%  concentrando ademas una elevada percepcién de empeoramiento
(42,9%).
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28,6% 14.3% 42,8% 14.3% El 20,4% de los activos por cuenta ajena del sector privado,

En desempleo _ considera que su situacion ha empeorado y el 22,7% percibe una
16,4% 62,3% 16,4% 4,9%  mejora. Entre los activos por cuenta propia, el 21% manifiesta un

Jubilado/a _ empeoramiento y el 22,4% sefiala una mejora. Por Gltimo, entre
los jubilados, el 16,4% considera que ha empeorado y el 21,3%
B Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor M Mucho mejor  percibe una mejora.
Con respecto al futuro, las expectativas de estabilidad se
9 3,0% 23,5% 50,0% 182% 53%  mantienen como la tendencia predominante, aunque con

diferencias apreciables entre colectivos. Entre los activos por
cuenta ajena del sector privado, el 50% anticipa que su situacion
20,0% 44,0% 28,0%  8,0% econdémica permanecerd sin cambios, porcentaje similar al
observado entre los activos por cuenta propia (54,5%) y los
jubilados (54,1%). En el sector publico, la estabilidad alcanza al
44,0%, mientras que el colectivo de personas en desempleo
presenta el menor porcentaje de estabilidad (42,8%).

En activo por cuenta I
ajena (sector privado)

En activo por cuenta
ajena (sector publico)

46% 19,3% 54,5% 19,3% 2,3%
En activo por cuenta .
propia

42,9% 42,8% 14,3% )
En el caso de las personas en desempleo, ademas, se observa una

inclinacién hacia expectativas menos favorables: el 42,9%
27,9% 54,1% 13,1% 4,9%  considera que su situacion empeorard, concentrandose

En desempleo

Jubilado/a _ integramente en la categorfa de “algo peor”. En cuanto a las
expectativas de mejora, los activos por cuenta ajena del sector
M Mucho peor Algo peor M gual I Algo mejor B Mucho mejor  piblico presentan el porcentaje més elevado.
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™o Al analizar los datos por sectores de actividad, se observa que
[Ty " .
@ = Asesoria / _ ) . Sector Sector . en el semestre actual el mayor porcentaje de mejora se registra
= § consultoria : Comercio : Ensefianza ;- Industria Otro Bancario  Pablico 290 en el sector publico, donde el 43,4% de los encuestados percibe
2 o 0 0 una evolucion positiva de su situacion econémica. En cuanto a
= 2,5% % 5,6% ucion b "
'ls — . Py |la estabilidad, los sectores con mayor proporcidn de respuestas
25,0% 19,0% S L2 — : en la categoria “igual” son la industria (68%), asesoria y
E 10,7% 20,0% consultoria (58,7%), ensefianza (57,2%), el sector bancario
‘E 43,6% (55,4%) y los servicios (53,4%). En relacién con las
g 68,0% 39,3% percepciones negativas, el comercio presenta el porcentaje mas
S 50,0% AN 572 % S :
aa 7 53,4% elevado, con un 25%. El sector publico es el que registra la
30.4% menor proporcion de valoraciones negativas (13,0%).
A0 19.0% P 35,7% 27,8% P Estos resultados, especialmente en sectores como comercio e
‘ e 13,0% industria, podrian estar reflejando los primeros efectos del nuevo
4,8% 0% 5.6% 5,0% marco comercial acordado entre la Unién Europea y Estados
Unidos. La introduccion de un arancel general del 15% a
B Mucho peor Algo peor M igual 1 Algo mejor B Mucho mejor ~ determinadas exportaciones europeas introduce un elemento
adicional de incertidumbre.
9 En el gréfico se observa que, de cara a los proximos seis meses,
Asesoria / ) . ) Sector Sector - la expectativa de que la situacidén econdmica se mantenga igual
consultoria  COmerdo . Ensefianza - Industria - Otogancahs  pgblico  SeVIG9S  Gigua siendo mayoritaria en varios sectores. Destacan el sector

3,8% 4,0% 36% 5 6% 33% bancario (61%), la industria (60%), los servicios (55%) y
— B asesoria y consultoria (54,6%). En cuanto a las expectativas de
20,8% 25,0% 11,1% 26,1% 25,0% mejora, el comercio destaca claramente como el sector con

I
12,0%
33,3% 25,0% . .y
mayor expectativa de crecimiento, con un 50% de respuestas
25,0% positivas. La elevada expectativa de mejora en el comercio
54 69 38 19% 60,0% 39 3% 61,0% 39.2% . podria deberse a una mayor claridad en las reglas del juego en
= 25 0% S ' 55,0% materia arancelaria, tras los recientes acuerdos comerciales

internacionales.

S 25,0% 2l . .
25,0% 23,8% 20,0%) ' 16,7% 16.7% En contraste, las percepciones negativas se concentran
13,0% 70 - ~ o antici
—— e VAR [ | . especialmente en la ensefianza, donde el 33,3% anticipa un
4,8% 4,0% 5,6%

empeoramiento. El sector bancario registra un 16,7 %, aunque

M Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor M Mucho mejor (CSOnG"Zr)] mayor peso relativo de la categoria "mucho peor
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN EDAD)

o Entre 30 y 44 afios

3,8%

13,5%

19,2%

1,9%

M Mucho peor

e Entre 30 y 44 afios

25,0%

40,4%

25,0%

9,6%

M Mucho peor

Entre 45y 60 afios
4,4%

20,0%

20,7%

2,2%

Algo peor M gual

Entre 45y 60 afios
4,8%

23,7%

18,1%
2,6%

Algo peor M lgual

Mas de 60 afos
2.9%
12,6%

16,4%
I

5,5%

[ Algo mejor

Mas de 60 afos
2,5%

18,1%

16,8%
3,4%

[ Algo mejor

Menor de 30 afnos

30,8%

30,7%

30,8%

B Mucho mejor

Menor de 30 afios

23,1%

38,4%

30,8%

M Mucho mejor

Por edad, se observa que los colectivos de mayores de 60
afios y de entre 30 y 44 afios son los que, en mayor
proporcién, declaran que su situacion econémica se ha
mantenido sin cambios en los Gltimos seis meses

En cuanto a las percepciones de mejora, los menores de 30
afios presentan el porcentaje mas elevado, con un 30,8%
de respuestas en la categoria “algo mejor”, aunque sin
registros en “mucho mejor”, lo que apunta a una
percepcion de mejora todavia moderada.

Respecto a las percepciones negativas, destacan claramente
los menores de 30 afios, donde un 38,5% sefiala un
empeoramiento de su situacién econdmica.

En relacién con las expectativas de futuro, se aprecian
diferencias por edad y un repunte de las valoraciones
menos favorables en algunos grupos. En términos de
percepcion negativa (sumando “mucho peor” y “algo
peor”), los menores de 30 afios presentan el porcentaje
mas alto, con un 30,8%.

En cuanto a la estabilidad, destacan los mayores de 60 afios
con un 59,2%.

En términos de expectativas optimistas (sumando "“algo
mejor” y “mucho mejor”), el grupo de entre 30 y 44 afios
presenta el mayor porcentaje, con un 34,6%.
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%
8 é 9 iComo considera la situacion econdmica actual de su provincia respecto hace 6 meses?
D
[—) g 16.9% _ A continuacion, se profundiza en el analisis de la situacién econémica a nivel
= o 451% Primer semestre 2025 territorial a partir de la opinién de las personas entrevistadas sobre cémo
-1 Hl Segundo semestre 2025 esta la economia de su provincia respecto a hace seis meses.
\E En el sequndo semestre de 2025, la respuesta mas frecuente es “igual”
E 29,0% 57 604 (45,1%). En comparacion con el primer semestre de 2025, la percepcién de
aa . estabilidad desciende ligeramente (del 46,9% al 45,1%, -1,8 p.p.). En cuanto
a la percepcién negativa (suma de “mucho peor”y “algo peor”), se mantiene
17,59% 18.9% practicamente estable, con un 33,7% en el sequndo semestre de 2025 frente
al 33,5%, lo que supone un leve aumento de 0,2 puntos. Dentro de este
bloque se aprecia un cambio en la eleccion de las respuestas: aumenta el
4,5% 6.1% “mucho peor” y disminuye el “algo peor”. Por otro lado, la percepcion de
- 2,1% 2.3% mejora (suma de “algo mejor” y “mucho mejor”) aumenta hasta el 21,2%
e en el segundo semestre de 2025, frente al 19,6% del primer semestre, es
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

decir, +1,6 p.p.

2023 S1 2023 S2 2024 S1 2024 S2 2025 S1 2025 S2 . . s . ., ..
0 Adicionalmente, se incorpora el andlisis del Indice de Evolucion Econdmica

Reciente (Provincia) (expresado en puntos x 100), que permite seguir |a

_1(5) N tendencia agregada de esta percepcidn. La serie muestra su peor registro
/ \ en 2023 S2 (-40,3), una mejora clara en 2024 S1 (-7,4) y un deterioro

15 / N posterior en 2024 52 (-17,2). En 2025, el indicador se mantiene sin cambios:

20 \\ / -16,3 tanto en 2025 S1 como en 2025 S2, lo que sugiere que, pese a los

-25 pequefios movimientos entre categorias (algo menos de “igual”, algo mas

-30 \ / de “mejora” y un mayor peso de “mucho peor”), la valoracién agregada

35 \ / sobre la economia provincial permanece estable y en terreno negativo.

-40 v

-45
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SEGUNDO SEMESTRE 2025

0 En los préximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econémica de su provincia, en comparacion con la actualidad?

| —
[—
&
®
E 48,8% Primer semesire 2025 Para los proximos seis meses, predomina la expectativa de que la situacion
) 45,3% economica en la provincia permanecera igual, con un 45,3% en el sequndo
g W Segundo semestre 2025 semestre de 2025, aunque esta proporcion desciende frente al 48,8% del primer
e 32.6% semestre de 2025 (-3,5 p.p.).
E 26.0% El porcentaje de quienes consideran que la situacion sera peor (suma de “mucho
[--] : peor”y “algo peor”) aumenta del 34,6% en 2025 S1 al 39,4% en 2025 S2, es
decir, +4,8 p.p. Este incremento se explica por el aumento de “algo peor” (+6,6
13,5% 13,7% p.p.), a pesar de que “mucho peor” se reduce (-1,8 p.p.).
8,6% 6,8% Por otro lado, las expectativas de mejora (suma de “algo mejor” y “mucho
- 3.1% 1 6% mejor”) se mantienen practicamente estables, pasando del 16,6% en 2025 S1
— al 15,3% en 2025 S2, lo que supone -1,3 p.p. En conjunto, se aprecia un
Mucho peor  Algo peor Igual Algo mejor  Mucho mejor desplazamiento desde la estabilidad hacia una percepcién algo més pesimista,

sin un avance paralelo de las expectativas positivas.

. 202351 202352 202451 202452 202551 202552 Adicionalmente, se incorpora el anlisis del Indice de Expectativas Econdmicas
(Provincia) (expresado en puntos x 100), que permite sequir la tendencia de esta
10 percepcion a lo largo del tiempo. La serie registra su peor dato en 2023 S2 (-
\ /\ 54,3) y muestra una recuperacion en 2024 51 (-10,8), manteniéndose en niveles
-20 negativos similares en 2024 S2 (-13,8). En 2025, el indicador vuelve a
\ / \ deteriorarse de forma més clara: pasa de -23,5 en el primer semestre a-29,3 en
-30 \ / el segundo, lo que supone una caida de 5,8 puntos.
-40 \ /
50 V
-60
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13,4%

4,4%

Mucho peor

13,4%

5,2%

Mucho peor

47,6% Hombre
42,9% W Mujer
33,0%
24,2%
21,4%
8,9%
2,4% 1,8%
|
Algo peor Iqual Algo mejor Mucho mejor
47.0% Hombre
B Mujer
38,4% 37,5%
31,4%
14,4%
10,7%
2,0%
Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN GENERO)

Con respecto a hace seis meses, la percepcion de estabilidad
("igual”) es la opcién mayoritaria entre los hombres (47,6%),
mientras que entre las mujeres ocupa la segunda posicién
(33,0%).

En cuanto a la percepcion de empeoramiento, las mujeres
presentan el porcentaje mas elevado, con un 56,3% que
considera que su situacién ha empeorado. Entre los hombres,
esta percepcion alcanza el 28,6%, lo que marca una diferencia
clara entre ambos grupos.

Por otro lado, las percepciones de mejora son superiores entre
los hombres, con un 23,8%, frente al 10,7% de las mujeres.

Para los proximos seis meses, la percepcion de estabilidad es la
opcion mayoritaria entre los hombres, con un 47,0% que
considera que su situacién econémica en la provincia se
mantendrd igual. En el caso de las mujeres, aunque la estabilidad
sigue siendo una respuesta relevante (37,5%), no es la
percepcion predominante, ya que las valoraciones de
empeoramiento concentran un mayor peso. En concreto, el
porcentaje acumulado de respuestas negativas alcanza el
51,8%. Entre los hombres, esta percepcion es sensiblemente
inferior, situdndose en el 36,6%.

Por otro lado, las expectativas de mejora son més frecuentes
entre los hombres, que suman un 16,4%, frente al 10,7% de
las mujeres, concentrado exclusivamente en la categoria “algo
mejor”.
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g = 9 5,3% 29,5% 46,2% 18.2% 0,8% Al considerar la opinion de las y los economistas entrevistados
- En activo por cuenta acerca de como esta la economia de su provincia respecto a
G : :
o pivd I . nomia de su pecto
E & ajena (sector privado) . | hace seis meses, la percepcion mayoritaria es que la situacion
"s En activo por cuenta 4.0% 16,0% 48,0% 24,0% 8,0% permanece igual, si bien con diferencias relevantes segun la
— aens Gecorpitico) M I T situacion profesional. Destaca especialmente el colectiv de
—) - 6,9% 28.4% 44,9% 17,2% 2.6% personas en desempleo, entre las que un 85,7% considera que
- n activo por cuenta ‘ i iana ci ;
] Dropia . _-I la economia provincial se mantiene sin cambios.
e 14,3% 85,7% En cuanto a las percepciones de mejora (suma de “algo mejor”
En desempleo _ y “mucho mejor”), los activos por cuenta ajena del sector publico
49%  26.2% 37.8% 29.5% 1,6% presentan el porcentaje mas elevado, con un 32%, seguidos muy

Jubilado/a . __I de cerca por los jubilados, con un 31,1%. Por el contrario, entre

las personas en desempleo no se registran respuestas en las
M Mucho peor Algo peor M lgual I Algo mejor M Mucho mejor categorias de mejora.

oE ) t 6.1% 34,1% 42,3% 16,7% 0,3% Dedcara atl)olsdpr((j)anlos seis meses, la perclepuon prledomlnante
n activo por cuenta es de estabilidad en la economia provincial, especialmente entre
ajena (sector privado) . _-I P P

las personas en desempleo, donde el 71,4% considera que la

En activo por cuenta 8,0% 24,0% 40,0% 20,0% 8,0% situacion se mantendra igual.
ajena (sector publico)

Las ex iV mejor. ncentran en el r publi
- t 7.8% 33.9% 46,3% 10,9% 1.1% as expectativas de mejora se concentran en el sector publico,
N activo por cuenta -

_-I donde alcanzan el 28% , y entre los jubilados, con un 24,6%.

propia En el caso de las personas en desempleo, no se registran
28,6% 71,4% respuestas en ninguna de estas dos categorfas.
Por el contrario, las valoraciones negativas son mas elevadas
3.3% 27,9% 44,2% 21,3% 3,3% . .
Jubiladola I entre los trabajadores por cuenta propia, donde alcanzan el
41,7%, seguidos de los asalariados del sector privado, con un
Il Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor B Mucho mejor 40,2%.
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S L SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
—
— S . - .
() = 9 Asesoria/ Sector sector Por sector de actividad, la percepcion mas negativa respecto
® 2 consultoria  Comercio - Ensefianza - Industria - Otro Bancario . Pablico  S€™icios 3 la evolucion de la situacion econdmica de la provincia se
E > 5 8% 40% 719 439% 6.7% registra en industria, con un 36%, seguida de
0 ,J /0 / , /70 , , .
.5 | — - 11,1% m B asesoria/consultoria con un 35%, sector bancario con un
E 29.2% 25,0% 33,3% 32 0% 17,9% . _— 26,7% 38,9%, servicios con un 33,4% y ensefianza con un 33,3%
] 27.8% (todo en “algo peor”).
— 48,0%
(-] 50,0% o En cuanto a las expectativas de mejora, destaca el sector
14,7% {75, 0 oS 7 /R A0,0% 14 49, 43,37 S . -
- - o publico con un 34,7%. En comercio no se registran respuestas
21,7% en las categorias de mejora.
18,0% 19 0% 20,0% 25,0% 16.7% 23,3%
/ W[ 13,0%] y " .
S 3% W Por otro lado, la percepcion de estabilidad es més frecuente
, 270 J70 .
en comercio (75%).
M Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor B Mucho mejor
En relacién con las expectativas para los proximos seis meses,
o Asesoria ] sect Sect el sector publico se posiciona como el més optimista, con un
co;isucﬂgia Comercio  Ensefianza = Industria Otro Baflcc:rgo Pﬂeg“% Servicios  34,8% que considera que la situacion mejorard, seguido de
. . 0 . .
6.6% 4.8% 8.0% 5,6% 43% 6.7% la industria con . un 32%. En comerC|o no se. reglstraln
- — I — === g respuestas de mejora. Por el contrario, las percepciones mas
28 6% 58 00% : 26,1% 2179%  Pesimistas se concentran en comercio, con un 50% (todo en
35,5% 50,0% ' N 25,0% 38,9% “algo peor"), sequido del sector bancario con un 44,5%.

32 0% 34,8% o En cuanto a la estabilidad, esta percepcion predomina
47,5% o . 53,3% . . .
45 5% ' 46,4%) 8,8% especialmente en servicios y comercio. En el contexto de los

50,0% % recientes acuerdos comerciales y mayor claridad arancelaria,

10.9% 14.3% e 18,3%E comercio man'Ellfene lin patron cIar'almente d'|’v|d|do ent"re
estabilidad (50% “igual”) y preocupacion (50% “algo peor”),

mientras que la industria combina una mayor expectativa de
M Mucho peor Algo peor M igual M Algo mejor M Mucho mejor ~ Mejora (32%) con el menor porcentaje de estabilidad (32%),
reflejando un entorno todavia incierto para algunos sectores.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN EDAD)

23,1%

59,6%

M Mucho peor

Il Mucho peor

Entre 45 y 60 afios Més de 60 afios
4,6%
I
22,3%
33,0%
47,4%
39,9%
0,
17,4% 22,3%
1,9% 3,4%
Algo peor M (gual [ Algo mejor
Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios
4,6%
27,7%
37,0%
50,1%
39,7%
12,2% 15,5%
1,5% 2,1%
Algo peor M Igual [ Algo mejor

Menor de 30 afios

7,1%
|

38,5%

46,1%
I
7.7%

B Mucho mejor

Menor de 30 afios

7,7%

38,5%

46,1%

I
7,7%

Bl Mucho mejor

La division por tramos de edad muestra que, en el segundo
semestre de 2025, la opcion mas frecuente es que la
situacién econémica provincial se ha mantenido igual. Esta
percepcion es mas destacada entre las personas de 30 a
44 afios (59,6%).

En cuanto a la percepcién de empeoramiento, la mayor
proporcion se registra en el grupo menor de 30 afios, con
un 46,2%.

Por otro lado, la percepcion de mejora es mas elevada en
el grupo de mayores de 60 afios, con un 25,7%, seguido
por el tramo de 45 a 60 afios, con un 19,3%.

De cara a la evolucién en los préximos meses, los porcentajes
mas altos se concentran en la percepcidn de que la situacién
econdmica provincial permanecerd igual. Este sentimiento
es mas pronunciado entre las personas de 30 a 44 afios
(51,9%).

En cuanto a la percepcion de mejora, el grupo de mayores
de 60 afios presenta el porcentaje mas elevado, con un
17,6%.

Por otro lado, los menores de 30 afios y el grupo de 45 a 60
afios son quienes presentan la percepcion mas negativa, con
un 46,2% y un 46,6% respectivamente.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA

6 ¢Como considera la situacion econémica actual de su Comunidad Autonoma respecto hace 6 meses?

Primer semestre 2025
44,30/0 43 30/0

M Segundo semestre 2025

29,3% 29,3%

4,0% 5,2% I

20,39 20:5%

I 21% 1,7%
—

Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor
2023 S1 2023 S2 2024 51 2024 S2 2025 S1 2025 S2
0
5 N\
-10 / \
15 \ / \ e —

| / =
2N/

S Y/

\/

Al valorar la evolucion de su comunidad auténoma respecto a hace seis meses,
la proporcion de quienes consideran que la situacién se ha mantenido igual
desciende ligeramente del 44,3% en el primer semestre de 2025 al 43,3% en
el segundo semestre de 2025 (-1 p.p.).

Las percepciones de mejora (suma de “algo mejor” y “mucho mejor”) se
mantienen practicamente estables en comparacidn con el semestre anterior.

En cambio, las opiniones negativas (suma de “mucho peor” y “algo peor”)
aumentan del 33,3% en 2025 S1 (4% y 29,3%) al 34,5% en 2025 S2 (5,2%
y 29,3%), lo que supone +1,2 p.p. Este repunte se explica por el incremento
de la categoria “mucho peor” (+1,2 p.p.), mientras que “algo peor” se mantiene
sin cambios.

Adicionalmente, se incorpora el andlisis del indice de Evolucion Econdmica
Reciente (CCAA) (expresado en puntos x 100), que permite sequir la tendencia
de esta percepcion en el tiempo. La serie muestra su peor registro en 2023 S2
(-40,7), una recuperacion en 2024 S1 (-3) y un nuevo deterioro en 2024 S2 (-
15,2). En 2025, el indicador vuelve a empeorar: pasa de -12,8 en el primer
semestre a -15,8 en el segundo, lo que supone una caida de 3 puntos.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA

Primer semestre 2025

48,1%
44,0% W Segundo semestre 2025
31,4%
25,5%
16,0% 15,8%
83% 71%

- 21% 1,7%
|

Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

2023 S1 2023 S2 2024 51 2024 52 2025 S1 202552
0

10 /\
o\ /O

o N\ / —
o \_/

o\

-60

0 En los proximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econdmica de su CC.AA, en comparacion con la actualidad?

Al valorar la evolucién de su comunidad autdnoma respecto a los proximos
seis meses, la proporcién de quienes consideran que la situacion se ha
mantendra igual desciende del 48,1% en 2025 S1 al 44,0% en 2025 S2, lo
que supone una reduccién de 4,1 p.p. En paralelo, las percepciones positivas
(suma de "algo mejor” y “mucho mejor”) se mantienen practicamente
estables. En cambio, las opiniones negativas (suma de “mucho peor” y “algo
peor”) aumentan, desde el 33,8% en 2025 S1(8,3% y 25,5%) hasta el 38,5%
en 202552 (7,1% y 31,4%), lo que implica +4,7 p.p.

Adicionalmente, el anélisis del Indice de Expectativas Econdmicas (CCAA)
(puntos x 100) refuerza esta lectura. Tras registrar su peor valor en 2023 S2
(-52,7), el indicador mostré una fuerte recuperacion en 2024 S1 (-1,7) y
posteriormente 0scil6 en terreno negativo en 2024 S2 (-10,1). En 2025 se
observa un nuevo deterioro: el indice cae desde -21,9 en 2025 S1 hasta -26,4
en 2025 S2, lo que representa una disminucion de 4,5 puntos.
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12,5%

3,5%

Mucho peor

6

13,4%

5,7%

Mucho peor

45 0% Hombre
42,0% B Mujer
34,8%
26,4%
22,9%
10,7%
2,2%
Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor
46,0% Hombre
B Mujer
38,4%
35,7%
29,8%
16,3%
12,5%
2,2%
Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN GENERO)

5

Segun el analisis por género, las mujeres muestran una valoracion
claramente mas desfavorable de la situacion econémica de su
comunidad auténoma. En concreto, el 54,5% considera que la
situacion ha empeorado. En el caso de los hombres, las percepciones
negativas se sittan en el 29,9%.

En cuanto a la percepcion de estabilidad, el 45% de los hombres
considera que la situacién se ha mantenido igual, frente al 34,8%
de las mujeres. Por Ultimo, las percepciones positivas también difieren
de forma notable: alcanzan el 25,1% entre los hombres, mientras
que entre las mujeres descienden al 10,7%, mostrando una menor
presencia de expectativas de mejora en el colectivo femenino.

En relacién con las expectativas a corto plazo, tanto hombres como
mujeres consideran mayoritariamente que la situacion econémica de
su comunidad autdnoma se mantendrd igual, aunque con diferencias
por género. Entre los hombres, esta percepcién alcanza el 46%,
mientras que entre las mujeres se sitda en el 35,7%.

En cuanto a las expectativas de mejora, los hombres presentan
nuevamente una vision mas favorable: el 18,5% confia en una
evolucion positiva. Entre las mujeres, este porcentaje se reduce al
12,5%, concentrado exclusivamente en la categoria “algo mejor”.
Por el contrario, las expectativas de empeoramiento son mas elevadas
entre las mujeres, alcanzando el 51,8% frente al 35,5% en el caso
de los hombres. Esta diferencia pone de manifiesto un mayor
pesimismo femenino respecto a la evolucién econdmica a corto plazo,
coherente con el patrén observado en la valoracién de la situacion
actual.
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g % . 5.3% 30,3% 46,2% 17.4% 08%  LOS porcentajes mayoritarios indican que, en la mayoria de las
= ; a}ienn:c(gggtg?[)rcil\j:gga) . _-I situaciones laborales, predomina la percepcion de que la situacién
= 4,0% 20,0% 40,0% 28,0% 8,0% economica de la comunidad auténoma se ha mantenido igual en
g En ac(tivo por cﬁnta) l _—- los Ultimos seis meses. Esta valoracion es especialmente elevada
ajena sector pU 1CO,
entre las personas en desempleo (71,4%).
N —) 6,0% 29,0% 43,8% 19,8% 1,4% P pleo ( )
- En activo por cuenta ) )
P ropia En cuanto a las percepciones de mejora, destacan las personas
(3] prop percep j P
£ 14,3% 71,4% 14,3% empleadas en el sector publico, con un 36%.
Respecto a las percepciones negativas, estas tienen mayor peso
1,6% 36,1% 31,1% 279%  33%

entre las personas jubiladas, con un 37,7% , sequidas por quienes

trabajan en el sector privado con un 35,6% y por las personas en

B Mucho peor Algo peor M Igual I Algo mejor B Mucho mejor  activo por cuenta propia con un 35%.
0 . 6,8% 31,8% 40,1% 20,5% 0,8% Al considerar las previsiones de futuro, la expectativa de que la
ajEenngc(gzgtg?[)ﬁl\nggg; - _-l situacion econémica de la comunidad auténoma se mantendra
8,0%  24,0% 36,0% 240%  8,0% igual es mayoritaria en todos los colectivos, aunque con distinta
En activo por cuenta - _—- intensidad. El porcentaje mas elevado se registra entre las
j tor publi
ajena (sector publico) personas en desempleo, con un 57,1%.
7.5% 32,5% 46,8% 12,1% 1,1%
En acti t . . .
facvopor Cpﬂf,';ij - _-l En cuanto a las percepciones de mejora, el mayor porcentaje
14,3% 57,1% 28,6% corresponde a quienes trabajan en el sector publico, con un 32%.
P Respecto a las expectativas de empeoramiento, estas se
6,6% 31.1% 36.1% 213%  4.9% concentran principalmente entre las personas en activo por cuenta
biadora [l I T popi, conun o,
Il Mucho peor Algo peor M gual [ Algo mejor Il Mucho mejor
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SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

6 Asesoria /

consultoria
5,3%
—

29,9% Bk
, 970

75,0%)

M Mucho peor

0 Asesoria /

consultoria
6,6%
|

25,0%
34,3%

44,6% 75,0%

1.8%

Il Mucho peor

Comercio ' Ensefianza

38,1%

38,1%)

19,0%

4,8%

Algo peor

Comercio : Ensefianza

4,8%
—

28,6%

Algo peor

Sector

Industria Otro Bancario

4,0% 7,1% 5,6%
— ——

|
240% )8 6% 33,3%
48,0% 42,9% 44 4%
20,0% 21,4% 16,7%
|
4,0%
M qual i Algo mejor
) Sector
Industria Otro Bancario
8,0%
| 14,3% 16,7%)
24,0%
28,6% 33.3%
32,0%i
39,2%]
36,0%
17,9% 16,7%
M Igual [ Algo mejor

Sector
Publico

4,3%
—

21,7%

34,9%

Servicios
6,7%
| ]

26,7%
33,3%

33,3%

B Mucho mejor

Sector
Pablico

4,3%
——

30,4%

Servicios
6,7%
]

20,0%

21,7%

H Mucho mejor

Respecto a la valoracién de la situacién econdmica en los
Gltimos seis meses, las percepciones de empeoramiento
presentan diferencias relevantes por sector. El mayor
porcentaje se registra en el sector de ensefianza, con un
38,1%, concentrado integramente en la categoria algo
peor.

En el extremo opuesto, las percepciones de mejora son mas
elevadas en el sector servicios, con un 33,3%, y el sector
publico, que alcanza un 39,1%. Por Ultimo, en el comercio
no se registran respuestas que indiquen una mejora de la
situacion.

De cara a la posible evolucion de la economia regional en
los proximos seis meses, se mantiene una orientacion
general hacia la estabilidad, con diferencias entre sectores.
El mayor porcentaje de mejora esperada se registra en el
sector publico, con un 39,1%. Asesoria/consultoria presenta
el menor porcentaje de mejora, con un 14,5%.

Por otro lado, el sector con mayor expectativa de
empeoramiento es el sector bancario, con un 50%. Los
servicios registran el menor porcentaje de empeoramiento,
con un 26, %.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN EDAD)

o Entre 30 y 44 afios

1,9%

25,0%

61,6%

Il Mucho peor

19,2%

Il Mucho peor

Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios
7,8% 2,9%
I
26,5%
32,6%
43,3%
39,6%
19,3% ZEb
0,7% 3,4%
Algo peor M [gual [ Algo mejor
Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios
5,9%
I—
25,2%
38,5%
49,6%
37,4%
14,1% 16,4%
1,1% 2,9%
Algo peor M [gual [2 Algo mejor

Menor de 30 afios

7,7%

38,5%

38,4%

Il Mucho mejor

Menor de 30 afios
7.7%

38,5%
30,7%

ERL)

Bl Mucho mejor

De acuerdo con los datos, las personas mayores de 60
afios son quienes, en mayor proporcién, consideran que
la situacién econdmica de su comunidad auténoma ha
mejorado, con un 27,3%. En dltimo lugar se sitdan las
personas de entre 30 y 44 afios, con un 11,5%,
concentrado en algo mejor.

En cuanto a las percepciones negativas, el mayor
porcentaje se observa entre los menores de 30 afios, con
un 46,2%. El grupo de entre 30 y 44 afios presenta el
menor porcentaje de valoraciones negativas, con un
26,9%.

Con respecto a las expectativas para los proximos seis
meses, en todos los tramos de edad predomina la
percepcion de estabilidad respecto a la situacion actual
en su comunidad auténoma. Esta percepcién es mas
elevada entre las personas de 30 a 44 afios (53,9%).

En cuanto a la percepcion de mejora, los menores de 30
afios registran el porcentaje mas alto, con un 23,1%

(todo en algo mejor).

Por otro lado, las expectativas negativas son mayores
entre las personas de 45 a 60 afios, con un 47,4%.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - ESPANA

o ¢Cémo considera la situacién econémica actual de Espafia respecto hace 6 meses?

40,6% .
38,6% ° Primer semestre 2025

M Segundo semestre 2025

27,4% 26,9%

15,7% 2% 15,2%
12,5%
31% 2,8%
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor
2023 51 2023 S2 2024 51 2024 S2 2025 S1 2025 S2

0
-10
-20
-30

En relacién con la percepcion general sobre la situacién econdmica nacional, la
opcion mayoritaria continla siendo que esta ha desmejorado. En el segundo
semestre de 2025, esta valoracion alcanza el 57,8% de las respuestas, frente
al 54,3% registrado en el primer semestre del mismo afio, considerando
conjuntamente las categorias “algo peor” y “mucho peor”. Este aumento se
explica por el avance de la categorfa “mucho peor”, que pasa del 15,7% al
17,2%, y de "algo peor”, que se incrementa del 38,6% al 40,6%.

De forma paralela, la percepcion de estabilidad se reduce ligeramente,
situdndose en el 26,9% en el segundo semestre de 2025, frente al 27,4% del
semestre anterior. Las valoraciones positivas también muestran un descenso,
con una disminucién conjunta de las respuestas “algo mejor” y “mucho mejor”,
que pasan del 18,3% al 15,3%.

Esta evolucion de las percepciones se produce en un contexto en el que el indiice
de Evolucién Econdmica Reciente presenta valores negativos durante todo el
periodo analizado. Tras situarse en -54,8 puntos en el primer semestre de 2025,
el indice desciende hasta -62,5 puntos en el sequndo semestre.
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© S 0 En los préximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econémica de Espaiia, en comparacion con la actualidad?
® =
E e 40,3% Primer semestre 2025 En cuanto a las expectativas para los proximos seis meses sobre la economia
(— 37.4% nacional, la percepciéon mayoritaria continla siendo que la situacién
(-L) H Segundo semestre 2025 , -
E 30.7% empeorara. En el seqgundo semestre de 2025, esta valoracion alcanza el
- : 26.79% 61,0% de las respuestas, frente al 56,4% registrado en el primer semestre
T o del mismo afio, considerando conjuntamente las categorias “algo peor” y
3] 20,7% “mucho peor”. Este aumento se explica por el incremento de la opcién “algo
aa 19,0% . , . "
peor”, que pasa del 37,4% al 40,3%, asi como de “mucho peor”, que se
. eleva del 19,0% al 20,7%.
0,80 10.6%
De forma paralela, la proporcion de quienes consideran que la situacion
31% 179, permanecera igual se reduce, situandose en el 26,7% en el sequndo semestre
I de 2025, frente al 30,7% observado en el semestre anterior. Las expectativas
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor positivas muestran un comportamiento estable en términos agregados.

2023 51 202352 202451 202452 202551 202552 Esta evolucion de las expectativas se relaciona con un contexto en el que el

Indice de Expectativas Econémicas mantiene valores negativos y desciende

20 -y hasta -67,7 puntos en el segundo semestre de 2025, reflejando las
\ valoraciones sobre el horizonte inmediato. Dado que estas expectativas se

-40 refieren al primer semestre de 2026, esta percepcion resulta coherente con
60 \ /\ las proyecciones macroecondmicas disponibles, que anticipan una
\ / oee—— moderacion del crecimiento del PIB en torno al 2,3%, en linea con un

escenario esperado para el 2026.

0

-80

-100

-120
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& = Hombre Al valorar la situacién econdmica de Espafia y su posible evolucion,
® o o 40,7% 40,29 ' se observan diferencias en las percepciones entre hombres y
(% B Mujer mujeres. En cuanto a la estabilidad, el 28,1% de los hombres
P I
.5 considera que la situacion se mantendrd igual, frente al 22,3% de
E 28,6% 28,1% las mujeres.
‘E 22 3% Respecto a las expectativas de mejora, los hombres concentran un
< mayor porcentaje de respuestas positivas, con un 16,8% que prevé
aa 18,49 13.7% una evolucion favorable. Entre las mujeres, esta proporcion se situa
1470 AL
en el 8,9%.
7,1% Por el contrario, la percepcion de empeoramiento es més elevada
0, . .
31% 1 89, entre las mujeres, con un 68,8%, frente al 55, 1% registrado entre
los hombres. En ambos casos, la opcion “algo peor” concentra la
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor P gop

mayor parte de las respuestas dentro de esta categoria.

Homb En los proximos seis meses, la percepcion de estabilidad presenta
(8] 41,6% ombre . - : 5

_ niveles similares entre hombres y mujeres. El 27,2% de los

B Mujer hombres considera que la situacién econdémica nacional se

34,8% _ _
mantendra igual, frente al 25,1% en el caso de las mujeres.

32,1%

27,2% 25.1% En cuanto a la percepcion de empeoramiento, esta es mas elevada

entre las mujeres, con un 66,9% que anticipa una evolucion
desfavorable. Entre los hombres, esta proporcion se sitda en el
59,5%, concentrandose principalmente en la opcion “algo peor”.

17,9%

11,3%

7.1% Respecto a las expectativas de mejora, los hombres muestran una
mayor proporcion de respuestas positivas, con un 13,3% que
: — prevé una evolucion favorable. Entre las mujeres, estas
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor expectativas alcanzan el 8%.

2.0% (995
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&
o
g = o 22,0% 40,2% 21,9% 14,4% 1,5% Independientemente de la situacion laboral, predomina la
> En activo por cuenta 2 . <
oo N BRI rerercence cue o coromis spro fa ampordo en o
-E . 16,0% 36,0% 20,0% 200%  8,0% Iul‘umos seis meszs, aunq|ue coln;;fzsnoas .edntre colecl‘uvc.)s. En.t,re
En activo por cuenta - --- as personas en desempleo, el 28,6% considera que la situacion
E ajena (sector publico) ha sido “mucho peor”. Entre los activos por cuenta ajena del sector
N—) 16,4% 43,1% 26,7% 11,2% 2,6% . o . . .
— En activo por cuenta - _-I privado, el 62,2% percibe un empeoramiento. En el sector publico,
(2] propia la percepcion de empeoramiento se sitta en el 52%. Por su parte,
a 28,6% 42,8% 143% 143% los activos por cuenta propia presentan un reparto similar de
En desempleo _—-- opiniones: el 59,5% considera que la situacién ha empeorado.
11,5% 34,4% 37,7% 13,1% 3,3%

Jubilado/a - _-I Entre los jubilados, la percepcién de estabilidad es mayoritaria, con

un 37,7%, sequida del empeoramiento, que alcanza el 45,9%, y
M Mucho peor Algo peor M (gual [ Algo mejor B Mucho mejor e |g mejora, que se sittia en el 16,4%.

24,2% 37,1% 22,7% 152% 0,8%  En lo que se refiere a las perspectivas de futuro, la percepcion de

En activo por cuenta _ _-I no haber cambios es més frecuente entre las personas en situacion
ajena (sector privado)

de desempleo, con un 57,1% que considera que la situacion

20,0% 36,0% 20,0% 16,0% 8,0% A : .
En activo por cuenta econdmica nacional se mantendra igual.
ajena (sector publico) - --- , _ L
21 6% 17% 26.7% 83% 1 7% En cuanto a la percepcién de empeoramiento, esta es mayoritaria
En activo por cuenta _ : _-I entre las personas en activo por cuenta propia, con un 63,3% que
propia anticipa una evolucion desfavorable.
14,3% 28,6% 57.1%
En desempleo - _ Respecto a las expectativas de mejora, los empleados del sector
publico concentran la mayor proporcion de respuestas positivas,
3.8% 12.6% 32.9% 13.1%_1,6% con un 24% que prevé una evolucion favorable. No se registran
- -I expectativas de mejora entre las personas en desempleo.
B Mucho peor Algo peor M [gual [ Algo mejor Il Mucho mejor
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—
& 3 (7 Al analizar la situacion econémi | de Espai
o i analizar la situacion econémica actual de Espafia por
Asesoria / : = ; Sector Sector - p p
L % consultoria  Comercio. Ensefianza Industria  Otro Bancario ~ Publico ¢S sectores, las opiniones desfavorables contintian siendo
(— 8,7% predominantes en la mayoria de los casos, aunque con
"5 16,0% 55 00 19.0% 16,0% ) 27 29 . 2179% diferencias relevantes. En el sector comercio, el 75% considera
,U™70 0 ' ' . ., . . .
E 2 que la situacién ha empeorado, sin registrarse percepciones de
43,5% : - ' '
" 43,1% 28,6% 44,0% 17.9% 33,3% —_— mejora. Una pauta smlar se observa en asesoria y FonsuIForla,
p 50.0% ! donde el 59,1% percibe un empeoramiento. En la industria, el
S ' 21,3% % consi ituacic ic
A 33 4% ; 2 - 21.8% 60% con5|dera que la situacion ha empeorado. En los servicios,
27,7%) 20,0% 29.9% el empeoramiento alcanza el 56,7%. En el sector bancario, el
28,6% 13,0% 55,5% considera que la situacion ha empeorado. En el sector
10,7% 19,0% 16,0% 22,2% 3.0 o 20T q. a empeorac :
— m — NV 2 publico, la percepcion de empeoramiento se sitla en el 52,2%.
0,
2.5% e 3.6% 1.7% Finalmente, en el sector agrupado como “otro” un 46,5% que
considera que la situacién ha empeorado.
M Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor M Mucho mejor f P
En el dmbito de la ensefianza, destaca un mayor peso de la
estabilidad, con un 33,4%.
Asesoria / ) . , Sector Sector . Con vistas a los proximos seis meses, la percepcion de
.- Comercio :Ensefianza - Industria Otro : P Servicios . .
consultoria Bancario = Publico estabilidad muestra un peso relevante en varios sectores,
destacando el comercio, donde el 50% considera que la
20,8% 235 oo 4% 11,1% 17,4% > 1 79, situacién econdmica permanecerd igual.
50,0% En cuanto a las expectativas de mejora, la industria presenta
41,9% B6% 300  321% 50,0%  391%  5e0q la mayor proporcion de respuestas positivas, con un 24% que
: A :

prevé una evolucion favorable. Por el contrario, no se registran
8.6% 16,0% 32.2% 17.5% expectativas de mejora en comercio, ni en varios sectores donde

50,0% 22,2% estas se mantienen en niveles reducidos.

-
=
w
=)
o
=)
w
=
o
X

19,090 >40% 14,3 %[ 16,7% 13,0% EST0/0% Respecto a las expectativas negativas, estas son mas frecuentes
en asesorfa y consultoria (62,7%). También destacan valores
elevados en la industria (60%), el sector bancario (61,1%) y
B Mucho peor Algo peor M Igual [ Algo mejor B Mucho mejor los servicios (58,4%).
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - ESPANA (SEGUN EDAD)

o Entre 30 y 44 afios
23,1%

38,5%

19,2%

19,2%

Il Mucho peor

M Mucho peor

" : ‘
1f4"19

Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios
19,3% 2
42,4%
40,4%
26,6% e
11,1% 12,6%
2,6% 3,4%
Algo peor M gual [2 Algo mejor
Entre 45 y 60 afos Mas de 60 afos
14,39
25,6% =
43,7%
37,8%
0,
25,8% I
11,3%
1,9% 2,1%
Algo peor M Igual [ Algo mejor

Menor de 30 afos

46,2%

23,1%

15,3%
71,7%
7.7%

Il Mucho mejor

Menor de 30 afios

46,2%

30,8%

Bl Mucho mejor

Al'igual que en el semestre anterior, y con independencia
de la edad, la opinién mayoritaria refleja una percepcion
negativa sobre el comportamiento de la economia espafiola
en los Ultimos seis meses. Las valoraciones mas
desfavorables se concentran entre los menores de 30 afios,
con un 69,3% de opiniones negativas.

Por el contrario, las percepciones favorables son
relativamente mas elevadas entre los grupos de mayor
edad. Entre las personas de 45 a 60 afios, el 13,7%,
mientras que entre los mayores de 60 afios alcanza el
16,0%. En el caso de los menores de 30 afios y del grupo
de entre 30y 44 afios, la proporcidn de respuestas positivas
se sitlla en el 15,4% y el 19,2%, respectivamente.

Con respecto a los proximos seis meses, predomina la
percepcion de que la situacion econdmica sera “algo peor”
0 "mucho peor” entre los economistas de todos los grupos
de edad. Los menores de 30 afios concentran las
valoraciones mds desfavorables, con un 77,0% de
opiniones negativas.

Por el contrario, los mayores de 60 afios presentan la
proporcion mas elevada de expectativas positivas, con un
13,4%, sequidos del grupo de entre 45 y 60 afios, con un
10,8%. En el caso del grupo de entre 30 y 44 afios, las
respuestas favorables se sittan en el 15,4%, mientras que
entre los menores de 30 afios alcanzan el 7,7%.
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(1) é SITUACION ECONOMICA ACTUAL RESPECTO HACE 6 MESES PERSPECTIVAS DE LA SITUACION ECONOMICA EN LOS
@S PROXIMOS 6 MESES
=t
5 topar
= Espafia
=
S _—
omunida
s ot _—
Autdnoms
Provincia | ]
provind
B Ha empeorado B Sigue igual @ Ha mejorado
] ) ] M Empeorard M Seguird igual B Mejorard

En resumen, la valoracion de las y los economistas varia segun el nivel

territorial. A escala nacional, predomina una percepcion negativa, con un 57,8 De cara a los préximos seis meses, la mayoria de los economistas considera

% que considera que la economia ha empeorado, frente a un 26,9 % que que la economia espafiola empeorard, con un 61 % de respuestas en este

sefiala estabilidad y un 15,3 % que percibe una mejora. sentido a escala nacional. Esta percepcién contrasta con las valoraciones

registradas en los niveles autonémico y provincial, donde predomina la

En el dmbito de las Comunidades Auténomas, las opiniones se distribuyen de . -
expectativa de estabilidad.

forma mas equilibrada, con un 43,3 % que considera que la situacion sigue
igual, un 34,5 % que aprecia un empeoramiento y un 22,2 % que identifica Fn las Comunidades Auténomas, el 44 % estima que la situacion se mantendra
una mejora. igual, frente a un 38,5 % que anticipa un empeoramiento. A nivel provincial,
la estabilidad también es la opcion mayoritaria, con un 45,3 %, mientras que

A nivel provincial, la percepcién de estabilidad es mayoritaria, con un 45,1 % ) :
el 39,4 % prevé un deterioro.

de las respuestas, mientras que el 33,7 % considera que la situacion ha
empeorado y el 21,2 % que ha mejorado.
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[— I , i , El Indice de Evolucion Econdmica Reciente muestra que la valoracion de la
@ 2 INDICE DE EVOLUCION ECONOMICA RECIENTE situacion econdmica continda siendo negativa en los tres niveles territoriales
® - 2023 S1 2023 $2 2024 1 202452 2025 $1 2025 $2 a lo largo de todo el periodo analizado. En el sequndo semestre de 2025, la
E ) 18 percepcion més desfavorable se concentra en el dmbito nacional, donde el
T o NG | |nd|§e gITa_nza 62,5 puntos, mientras que en el .n|veI autonomico ( 15.,.8) y
E provincial (-16,3) se observgn valores menos negat|vo§ y una mayor estak_>|||dad
] -30 \ respecto a semestres anteriores. Esta divergencia sugiere que la evaluacion de
p -40 N la coyuntura reciente es mas acusada a escala nacional que en los ambitos
€S -50 \ territoriales inferiores.
e P /T~ ,
70 \ / e En cuanto al Indice de Expectativas Econdmicas, el comportamiento es similar,
aunque con un mayor grado de deterioro. Tras la mejora observada en 2024,
80 \V4 las expectativas vuelven a debilitarse en 2025, especialmente en Espafia,
-0 donde el indice desciende hasta -67,7 puntos en el segundo semestre. En las
100 = Provindia - CCAA = Espana comunidades auténomas y en el ambito provincial, las expectativas también
se mantienen en terreno negativo, si bien con una evolucién mas gradual y
sin caidas tan pronunciadas como en el nivel nacional.
INDICE DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS En conjunto, las expectativas mas desfavorables en el dmbito nacional se
) 20351 202352 2024 51 202452 2025 51 202552 enmarcan en un contexto caracterizado por una moderacién prevista del

crecimiento econémico de cara al primer semestre de 2026, con proyecciones

-10 /\ que apuntan a una moderacion gradual en el crecimiento del PIB. A ello se
-20 \ / \ suma un entorno de incertidumbre internacional asociado a la evolucion del
-30

comercio global y los posibles efectos de los acuerdos comerciales pactados
en julio del 2025, sobre el 15% de aranceles generales y a las tensiones

-50 \ /\ geopoliticas, a la persistencia de presiones en determinados componentes de
60 precios y costes, asi como la falta de dinamismo en la inversion en

-70 \ / o~ infraestructuras estratégicas. En contraste, las percepciones mas estables en

80 los niveles autondmico y provincial podrian estar relacionadas con una mayor
90 \/ continuidad de la actividad en el ambito local, el impacto sostenido de
2100 proyectos financiados con fondos europeos y una menor exposicion directa a
= Provincia m CCAA m Espafia los factores externos que condicionan el escenario macroeconémico nacional.
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& o Respecto al paro, jcree usted que el nimero de personas paradas en los 6 proximos meses ...?
@ %
E R Primer semestre 2025 45.29% En el sequndo semestre de 2025 se observa un cambio en las expectativas
[ 0 sobre la evolucion del desempleo en los proximos seis meses. El porcentaje
T B Segundo semestre 2025 41,4% . . - o
E de economistas que prevé una reduccion del paro se sitta en el 17,3%,
= 34,0% frente al 25,5% registrado en el primer semestre del mismo afio. Por el
p 28,8% contrario, la percepcion de estabilidad aumenta, pasando del 41,4% al
g 23,6% 45,2%. Asimismo, las previsiones de aumento del desempleo se
incrementan, del 33,1% al 37,5%. En conjunto, estos resultados reflejan
16,1% un desplazamiento de las expectativas hacia escenarios de mayor
estabilidad y de incremento moderado del paro en el corto plazo.
43% 359
1,9% 0 .
1,2% [ 3 .
Disminuird mucho  Disminuiré algo lgual Aumentard algo  Aumentaré mucho Esta evolucion de las expectativas se produce en un contexto en el que el

indice de evolucion de la percepcion del paro permanece en valores
negativos desde el sequndo semestre de 2023. Tras situarse en -16,3
puntos en el primer semestre de 2025, el indice se mantiene en el mismo

202351 2023 52 202451 202452 2025 51 202552 nivel en el segundo semestre, lo que sugiere una estabilizacién de la

0

5 percepcién sobre la evolucion del desempleo, sin indicios de mejora
0 N adicional en el corto plazo.
-15 / \\ Esta lectura es consistente con la informacion procedente de las
-20 / estadisticas oficiales. La tasa de paro se sitla en torno al 10,4% en el
-25 N\ tercer trimestre de 2025, mientras que los datos del Servicio Publico de
30 \ / Empleo Estatal reflejan una reduccién del nimero de personas
35 \ / desempleadas en el mes de diciembre, con una bajada de 16.291 personas
40 \/ respecto al mes anterior, hasta un total de 2.408.670 desempleados.
-45
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - PARO

o 45,1% 45,5% Hombre (SEGUN GENERO)

38.4% B Mujer En cuanto a las expectativas sobre el desempleo en los proximos seis
32.9% meses, tanto hombres como mujeres coinciden mayoritariamente en
' que la situacion se mantendra estable, con un 45,1% y un 45,5%,
respectivamente. No obstante, se observan diferencias en las
valoraciones sobre un posible aumento del paro. Entre las mujeres,
17.2% el 42,9% considera que el desempleo aumentara, frente al 36,2%
de los hombres, concentrandose en ambos casos principalmente en
11,6%
4,5%
3,3%
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la categoria “aumentara algo”.

1.5% En sentido contrario, las expectativas de disminucion del desempleo
Pely (i}

0,0% son mas frecuentes entre los hombres, con un 18,7% que prevé una
Disminuira mucho  Disminuira algo ~ Sequira como ahora ~ Aumentara algo ~ Aumentara mucho  reduccion del paro, frente al 11,6% registrado entre las mujeres.

(o) 18,2% 43,2% 6% 30%  (SEGUN SITUACION LABORAL)
ajena (sector privado) Por situacion profesional, las personas en desempleo contintian

4,0% 8,0% 56,0% 24,0%  8,0% mostrando la percepcidn mas negativa sobre la evolucion del

En activo por cuenta
. R Avi i i 0,
ajenn (sector piblico) [ I T pero en los proximos sefs meses. En este colectivo, el 57,2%

considera que el desempleo aumentard. Entre los trabajadores

, 1,4% 15,5% 43,2% 36,5% 3,4% , , ,
En activo por cuenta por cuenta ajena en el sector privado y trabajadores por cuenta
propia propia, predomina la expectativa de estabilidad, con un 43,2%.
14,3% 28,5% 28,6% 28,6% En el sector publico, las percepciones también se concentran
En desempleo _—_ mayoritariamente en la estabilidad, con un 56%. Los jubilados
1,6% 19,7% 55,7% 23,0% registran una percepcion comparativamente mas favorable, con
Jubilado/a un 21,3% que prevé una reduccién y un 55,7% que considera
B Aumentara Aumentara W Sequira [ Disminuira M Disminuira que- I.a situacion se mantendra estable, frente a un 23% que
mucho algo como ahora algo mucho anticipa un aumento.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - PARO

c'?)?liijcl){i)arig Comercio - Ensefianza - Industria Otro Bgflig()r’lio
1,3% 5,6%
15,2% 19,0% 9 21,4%
0 24,0% 4% 22 29
pY  75.0% 8,6%
47.7% 52 0% 38,9%
39,3%
35,5% 23 89
N 25,0% 3.8% 20,0% 33,3%
— I 10'70/0
2,8% 4,0%
M Aumentara Aumentard M Sequird [ Disminuird
mucho algo como ahora algo
Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Més de 60 afios
1,5% 1,3%
21,2% 12,6% 18,9%
44,0%
. 49,6%
38,5% q
38,9% 27.3%
7,7% 3,0% 2,9%
B Aumentara Aumentard I Sequird [ Disminuira
mucho algo como ahora algo

Sector

Piblico Servicios

4,3%
||

2179 35,0%
%

43%  1,7%

M Disminuira
mucho

Menor de 30 afios

7,7%

38,4%

46,2%

7,7%

M Disminuira
mucho

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Por sector de actividad, el comercio muestra la percepcion mas
negativa sobre la evolucion del desempleo, con el 100% de las
respuestas anticipando un aumento del paro. Le siguen los
sectores agrupados como “otro”, con un 5 % de expectativas
desfavorables, y la asesoria y consultoria, donde el 38,3% prevé
un empeoramiento, reflejando un contexto de incertidumbre en
estas actividades. En el lado positivo, el sector bancario presenta
la mayor proporcion de expectativas favorables, con un 27,8% que
considera que el desempleo disminuird, sequido por la industria,
donde el 24% anticipa una mejora. En cuanto a la estabilidad,
esta es predominante en varios sectores, especialmente en el
sector publico, donde el 61% considera que la situacién se
mantendrd sin cambios.

(SEGUN EDAD)

En este semestre, las expectativas sobre el desempleo muestran
diferencias por grupo de edad. Los menores de 30 afios concentran
las valoraciones mas desfavorables, con un 53,9%. Esta percepcion
se relaciona con el elevado nivel de desempleo juvenil, dado que
la tasa de paro entre las personas menores de 25 afios se sitla
en torno al 24% en Espafia. El grupo de entre 30 y 44 afios
también presenta un perfil mayoritariamente negativo, con un
46,2% que anticipa un empeoramiento. Entre las personas de 45
a 60 afios, las opiniones estan mas repartidas. Por Ultimo, el grupo
de mayores de 60 afios destaca por una percepcion
predominantante estable, con un 49,6%.
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—34  SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - AHORRO
—§
oS @ Respecto al ahorro ;cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los préximos 6 meses?
o . En relacion con las posibilidades de ahorro en los hogares durante los proximos
(—] o Primer semestre 2025 . . . .
T seis meses, las expectativas muestran un ajuste respecto al semestre anterior.
[ 35,9% M Segundo semestre 2025 ) o
[T En el sequndo semestre de 2025, el porcentaje de respuestas que anticipan
E 302% 30,0% 314% dificultades para ahorrar —"no, con seguridad” y “probablemente no"— se
‘E sitla en el 46,4%, frente al 43,5% registrado en el primer semestre, impulsado
-] principalmente por el aumento de la opcion “probablemente no”.
aralelamente, las expectativas favorables —"probablemente si” y “si, con
(- -] Paralel te, | tativas f bles —"probabl te si”y "sf
151% seguridad”— se sitlian en el 43,7%. En conjunto, estos cambios reflejan un
13,3% : [ i i
b 1 0.5% 1.0% g g0, 12.3% desp!?zammnto mod.erado de las expectativas hacia una mayor cautela en
' I relacién con la capacidad de ahorro a corto plazo.
No, con seguridad Probablemente no No o sé Probablemente si Si, con seguridad Esta evolucidn se observa en un contexto en el que el Indice de Expectativas de
Ahorro presenta una trayectoria oscilante. Tras alcanzar valores positivos en el
primer semestre de 2024 y de 2025, el indice vuelve a situarse en terreno
2023 1 202352 202451 502452 2025 $1 2025 $2 I|ge.ramente n’egziltlvo en.el segund.o .semestre .de 2025 (-0,9 puntos), lo que
15 sugiere una pérdida parcial del optimismo previo. Este resultado es coherente
10 con los hallazgos de estudios que sefialan que la evolucion del ahorro esta
5 / \ condicionada por la interaccion entre factores como la inflacién, la tasa de
0 / \ //\ paro y los tipos de interés. En linea con las estadisticas oficiales, la tasa de
-5 / \ / ahorro de los hogares se mantiene en niveles elevados en términos agregados
-10 \/ —en torno al 13% de la renta disponible bruta en 2025—, apoyada en el
15 \/ dinamismo de los ingresos y en un mercado laboral que, aunque muestra
-20 signos de moderacién, continda sosteniendo la renta disponible. En este
-25 contexto, el comportamiento reciente del indice resulta consistente con un
-30 escenario de estabilizacion del ahorro en el corto plazo y una posible reduccion
-35 gradual en los proximos afios.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - AHORRO

41,1% Hombre

34,9% B Mujer
33,4%

24,1%

R - 11,6% 12,2% i
No, con sequridad ~ Probablemente no No lo sé Probablemente si  Si, con seguridad
10
En activo por cuenta 9,1% 37,9% 10,6% 29,5% 12,9%
ajena (sectgr privado) - -_-
En activo bor cUenta 8,0% 36,0% 8,0% 36,0% 12,0%
ajena (sectgr publico) - -—-
En activo por cuenta 11-8% B3% ﬁ% 3% hﬂ’/o
| I
propia
28,6% 28,6% 28,5% 14,3%
encesersico [N I
4,9% 47,5% 11,5% 32,8% 3,3%

Jubilado/a

BWNo, con seguridad Probablemente no BMINo losé [ Probablemente si WS, con seguridad

)

(SEGUN GENERO)

Con respecto al género, al agrupar las respuestas positivas, los hombres
alcanzan un 45,6%, frente al 37,5% registrado entre las mujeres. En
sentido contrario, al considerar conjuntamente las respuestas negativas,
las mujeres concentran un mayor porcentaje, con un 50,9%, frente al
45,1% observado entre los hombres.

En el andlisis detallado por categorias, los hombres presentan un mayor
peso en la opcidn “probablemente si”, con un 33,4 %, en comparacién
con el 24,1 % registrado entre las mujeres. Sin embargo, en la respuesta
“si, con seguridad”, las mujeres superan ligeramente a los hombres,
con un 13,4% frente al 12,2%. En las respuestas negativas, las mujeres
se sitlan por encima en “probablemente no” (41,1% frente al 34,9%),
mientras que en “no, con sequridad” los porcentajes son similares entre
ambos grupos. Por su parte, la proporcion de quienes manifiestan
incertidumbre se mantiene préxima entre hombres y mujeres.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Por situacion profesional, los colectivos que presentan una mayor
proporcidn de respuestas negativas son las personas en desempleo, con
un 57,2%, seguidas de los jubilados/as, con un 52,4%, y de los
trabajadores en activo por cuenta ajena en el sector privado, con un
47,0%.

En contraste, las mayores expectativas de ahorro se observan entre los
trabajadores por cuenta propia, con un 46,0% de respuestas positivas,
seguidos de los empleados del sector publico, con un 48,0%, y de los
trabajadores por cuenta ajena del sector privado, con un 42,4%. Entre
los jubilados/as, las respuestas favorables alcanzan el 36,1%, entre las
personas en desempleo el 14,3%, acompafiadas de un elevado
porcentaje de respuestas de incertidumbre.
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(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

@ Sector ndustria  Servicios  Comercio  otCt0r - Asesorial g coansa otro

| —
[—
&
- Publico Bancario ~ consultoria Dependiendo del sector de actividad, las perspectivas de ahorro
= 9 601 &% % muestran diferencias relevantes. Las mayores proporciones de
,0 /0 9 e . ~
(-] 25,0% 120 Uty respuestas positivas se registran en el sector de la ensefianza,
g 37.3% 47,6% 28,0% 27 8% 304%  31,7% con un 56,5%, seguido del comercio, con un 56%, y de la
\ (=] !
- 25,0% S m— . T industria y la asesorfa y consultoria, ambos con un 50%.
3] 10,2% 14,300 2% : . .
- - | 25,0% 44,0% 5 En cuanto a las respuestas negativas, el sector bancario
29,7% 23 8Y% | /1% | 31,7% ., o .
1070 concentra la mayor proporcion, con un 67,9%, sequido de los
13,2% Eaili 14,3% 12,0% LEf0, servicios, con un 47,6%. A continuacion se sitdan el sector

8,7% publico (46,9%), la asesoria y consultoria (44,5%) y el grupo
“otro” (40%). En la industria, las respuestas negativas alcanzan
BNo, con seguridad Probablemente no  MNolosé MIProbablemente si S|, con sequridad €l 25%, situandose por debajo del resto de sectores analizados.

Entre 30 y 44 afos Entre 45y 60 afos Mas de 60 afios (SEG U N EDAD)
Por tramos de edad, el grupo de mayores de 60 afios registra
10,7% | 8,8% | v . .
el mayor nivel de intencién de ahorro, con un 61,5%. Le
35,3% 23.1% siguen los menores de 30 afios, con un 51,9%, el grupo de

40,4% - )
entre 45y 60 afios, con un 45%, y, finalmente, las personas

9 de entre 30 y 44 afios, con un 39,6%.
10,9% L y 0

27 4% 33,2% En cuanto a las percepciones negativas, el mayor porcentaje
se observa entre el grupo de 30 a 44 afios, con un 51,1%,

23,19 . -
i seguido por las personas de 45 a 60 afios, con un 44,1%, y
por los mayores de 60 afios, con un 38,5%. El nivel mas bajo

de respuestas negativas se registra entre los menores de 30
BWNo, con seguridad Probablemente no  BNolosé [EiProbablemente si  MSi, con seguridad afios, con un 36,6%.
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0 En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia?

En el andlisis correspondiente al semestre actual, los economistas contintian sefialando los costes salariales y la presion fiscal como los principales factores que afectan
de forma intensa a la competitividad de la economia provincial. Ambos incrementan su peso en la categoria de mayor impacto, situdndose en el 67,7% y el 64,4%,
respectivamente, lo que refuerza su caracter estructural dentro del conjunto de factores analizados.
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Junto a estos elementos, el precio de la energia mantiene una incidencia elevada, con un 52,6% que considera que afecta mucho, mientras que la escasa dimensién de
las empresas y el nivel de consumo registran también porcentajes relevantes en esta categoria, con un 43,8% y un 41,5%, respectivamente. En el caso del paro, aunque
sigue concentrando una elevada proporcion de respuestas al sumar las opciones “afecta moderadamente” y “afecta mucho”, se observa un desplazamiento hacia
intensidades intermedias, con un 50,1% en la categoria moderada y un 31,8% en la de mayor impacto.

Por su parte, factores como el fraude y el apoyo al [+D+i continlian situandose entre los de menor incidencia relativa, al concentrar los porcentajes mas elevados en las
categorias de impacto moderado o bajo. No obstante, el aumento de las respuestas que sitian el 1+D+i en niveles de impacto moderado y alto sugiere una mayor
atencion a este factor en el anélisis de la competitividad provincial, en comparacion con el semestre anterior.
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@ (SEGUN GENERO)

Presion Fiscal 63,0% 71,4%
Costes Salariales 65,1% 78,6%
Paro 28,3% 45,5%
Acceso a la financiacion 34,6% 42,9%
Precio de la energia 50,5% 61,6%
Nivel de consumo 38,6% 53,6%
Fraude 30,1% 49,1%
Formacion 38,6% 43,8%
Apoyo I+D+i 33,3% 45,5%
Escasa dimension de las empresas 42,7% 49,1% B Mujer
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1 Hombre

@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

Presion Fiscal 59,8% 48,0% 69,8% 28,6% 54,1%
Costes Salariales 68,2% 48,0% 73,0% 71,4% 44,3% ] En activo por cuenta
SOl 30.3% PN 356% 57,1% 18,0% ajena (sector privado)
Acceso a la financiacion  EEEZRR 44,0% 37,4% 42,9% 29,5% En activo por cuenta
Precio de la energia 59,1% 44,0% 50,9% 28,6% 54,1% ajena (sector publico)
NiVel de consumo 48,50/0 36,0% 39,90/0 42,9% 37,70/0 . En agtivo por cuenta
Fraude [REEIEN 32,0% 34,2% 37,7% propia
Formacion  |[REI) 40,0% 41,1% 42,6% M En desempleo
Apoyo 1+D+i  [IEZEEE 36,0% 33,6% [43%  459%
Escasa dimension de las empresas 46,2% 36,0% 34%  [143%  45.9%
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA

@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

El analisis de los factores que afectan a la competitividad a nivel provincial muestra diferencias segun la situacion profesional, especialmente en el caso de la presién
fiscal y los costes salariales, que registran diferencias estadisticamente significativas entre colectivos. Ambos factores presentan valores medios mas elevados entre las
personas en activo, tanto por cuenta propia como por cuenta ajena en el sector privado, mientras que los niveles son algo inferiores entre quienes trabajan en el sector
publico y entre los jubilados.

El paro también muestra diferencias significativas, con una mayor incidencia percibida entre las personas en desempleo y una valoracién méas moderada entre los
ocupados y los jubilados. En el resto de factores —como el acceso a la financiacion, el precio de la energia, el nivel de consumo, la formacion, el apoyo al I+D+i o la
dimension de las empresas— no se observan diferencias estadisticamente significativas entre situaciones profesionales, y las valoraciones se sittan, en general, en niveles
de impacto moderado.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, POR SITUACION PROFESIONAL

L En activo por

En activo por cuenta cuenta ajena

En activo por cuenta [ajena (sector privado) (sector publico) En desempleo

Factor ropia (n=348) (n=132) (n=25) (n=7) Jubilado/a (n=61) SIG
Presion fiscal 2,61 2,52 2,4 2,14 2,41 xx
Costes salariales 2,67 2,63 2,4 2,57] 2,36 el
Paro 2,19 2,11 1,8 2,43 1,98 *
Acceso a la financiacion 2,27 2,18] 2,24 2,43 2,11 -
Precio de la energia 2,42 2,52 2,32 2,29 2,51 -
Nivel de consumo 2,31 2,42 2,28 2,43 2,31 =
Fraude 2,11 2,1 1,92 1,43 2,11 -
Formacion 2,3 2,18 2,28 1,71 2,28 =
Apoyo 1+D+i 2,12 2,11 2,12 1,86 2,31 -
Escasa dimension de las empresas 2,28] 2,33] 2,2 1,86 2,33 -

Diferencias significativas (*): p<0,1; (): p<0,05; (*): p<0,01; (-) no significativa.
Escala 1-3: T1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.

SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).

Nota: “En desempleo” (n=7) presenta tamafio reducido.
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22
~§ 40 FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA
S 2 ,
@S ) (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
G
g “ Presicn fiscal 50%
- Costes Salariales 50%
\E Paro 50% M Asesorfa / consultorfa
[ Acceso a la financiacion 75% Comercio
&a Precio de Ia energia 100% M Ensefianza
Nivel de consumo 100% m ndustria
Fraude 75% m Otro
Formacion 75% I Sector Bancario
Apoyo 1+D+i 100% I Sector Piblico
Escasa dimension de las empresas 50% I Servicios

@ (SEGUN EDAD)

Presion Fiscal 59,6% 64,8% 66,8% 46,2%
Costes Salariales 67.3% 72,6% 62,6% 69,2%

Il 28,8% 34,4% 30,3% | 23,1%
Acceso a la financiacion 30,8% 40,4% 34,0% PERL
Precio de la energia 38,5% 50,7% 59,7% 30,8%

Nivel de consumo 43,0% 38,5% W Entre 30 y 44 afios
Fraude [INENER 33,7% 35,3% Entre 45 y 60 afios

Formacion 30,8% 41,5% 40,3% 15,4%
Apoyo I+D+i EVIE 34,4% 37,4% PERRS
Escasa dimension de las empresas 57,7% 41,5% 45,0% [k [ Menor de 30 afios
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

El anélisis de los factores que afectan a la competitividad a nivel provincial revela algunas diferencias por sector de actividad, aunque la mayoria de los factores presentan
valoraciones relativamente homogéneas. Los costes salariales muestran diferencias estadisticamente significativas entre sectores, con valores medios mas elevados en
la industria y en asesoria/consultoria, mientras que las valoraciones son algo mas moderadas en el sector publico y en ensefianza.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

También se observan diferencias significativas en la percepcién del fraude, la formacion y el apoyo al I+D+i, con una mayor incidencia percibida en el sector comercio
—si bien este resultado debe interpretarse con cautela debido al reducido tamafio muestral—y en ensefianza, frente a valores mas contenidos en otros sectores. En el
resto de factores, como la presion fiscal, el precio de la energia, el nivel de consumo o la dimensién de las empresas, no se aprecian diferencias estadisticamente
significativas, situdndose las valoraciones, en general, en niveles de impacto moderado.

CTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, POR SECTOR DE ACTIVIDAD
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Sector Asesoria/

Sector Publico |Industria Servicios Comercio Bancario consultoria Ensefianza
Factor (n=23) (n=25) (n=60) (n=4) (n=18) (n=394) (n=21) Otro (n=28) SIG
Presion fiscal 2,35 2,64 2,52 2,5 2,56 2,58 2,43 2,54 —
Costes salariales 2,43 2,68 2,55 2,5 2,44 2,66 2,38 2,46 *
Paro 1,78] 2,16} 2,12 2,25 2] 2,16 2,14 2,21 —
Acceso a la
financiacion 2,17 1,96 2,15 2,75 2,11 2,27 2,19 2,32 —
Precio de la
energia 2,35 2,52 2,45 3| 2,28 2,45 2,57 2,39 —
Nivel de
consumo 2,3 2,24 2,32 3| 2,33 2,34 2,33 2,39 =
Fraude 1,7 2,04 2,2 2,75 2,28] 2,08 2,38 2,07 **
Formacion 2,26 2,16 2,05] 2,75 2,11 2,31 2,43 1,96 **
Apoyo |+D+i 2,13 2,04 1,97 3| 2 2,15 2,43 2,07 *
Escasa
dimension de las
empresas 2,04 2,2 2,15 2,25 2,28 2,31 2,43] 2,54 —

Leyenda y notas:

Escala 1-3: T1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.

SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral). (*): p<0,10; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-): p=0,10.
Advertencia: “Comercio” (n=4).
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA CCAA

V4

SEGUNDO SEMESTRE 2025

@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su CCAA?

Escasa dimension de las empresas

A nivel de comunidades autonomas, los economistas contintian identificando la presion fiscal y los costes salariales como los principales factores que afectan de forma
intensa a la competitividad regional. En el semestre actual, la presion fiscal se sitla en el 64,6% en la categorfa “afecta mucho”, frente al 61,7% registrado en el
semestre anterior, mientras que los costes salariales alcanzan el 67,0%, en comparacion con el 61,9% previamente observado, reforzando ambos su posicion como
preocupaciones estructurales en el dmbito autonomico.
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Entre los factores con incidencia elevada, el precio de la energia registra un 53,3% de respuestas en “afecta mucho”, mostrando incremento frente el 50,3% del semestre
anterior, lo que refuerza su peso relativo en la percepcion de la competitividad regional. La escasa dimension de las empresas se sitla en el 45,5%, frente al 47,1%
observado previamente, manteniéndose en niveles elevados pese a esta reduccion.

En el caso de los factores de menor impacto percibido, el fraude presenta un 23,4% en la categoria “afecta poco”, en linea con el 24% registrado en el periodo anterior.
Por su parte, el apoyo al 1+D+i alcanza el 19,3% en esta misma categoria, frente al 16,7% del semestre previo, lo que indica una ligera variacién en su percepcién
relativa, aunque continua situdndose entre los factores de menor incidencia directa sobre la competitividad autonémica.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

@ (SEGUN GENERO)

Presién Fiscal
Costes Salariales
Paro
Acceso a la financiacion
Precio de la energia
Nivel de consumo
Fraude
Formacion

Apoyo |+D+i * Hombre
Escasa dimension de las empresas W Mujer
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@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

presin Fsca 620%
Coses Slroles CCEEERN " 480%
Paro. IERKERZNN 2 o+ ETSPRTSN | AL M En activo por cuenta
Acceso a la financiacion 36,0% ajena (sector privado)
Precio de la energia 52,0% En activo por cuenta
Nivel de consumo 40,0% ajena (sector publico)
Fraude 32,0% B En activo por cuenta
Formacin 40.0% o
Apoyo 14D+ 36,0% W En desempleo
Escasa dimensién de las empresas 53,0% 24,0% M Jubilado/a
N
4
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA CCAA.
@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

A nivel de comunidades auténomas, el anélisis por situacion profesional muestra que la presion fiscal y los costes salariales contintan siendo los factores que mayor
incidencia presentan sobre la competitividad, con diferencias estadisticamente significativas entre colectivos. Ambos factores registran las valoraciones mas elevadas
entre las personas en activo por cuenta propia y los trabajadores del sector privado, mientras que los niveles son mas moderados entre quienes trabajan en el sector
publico, asi como entre las personas en desempleo y jubiladas.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

El paro también presenta diferencias significativas segun la situacion profesional, con una mayor incidencia percibida entre las personas en desempleo y una valoracion
sensiblemente inferior entre los trabajadores del sector publico. Asimismo, la escasa dimensién de las empresas muestra diferencias relevantes, destacando valores mas
altos entre los activos del sector privado y los jubilados, frente a puntuaciones mas bajas entre quienes se encuentran en desempleo y en el sector publico.
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En el resto de factores analizados —como el acceso a la financiacion, el precio de la energia, el nivel de consumo, el fraude, la formacién y el apoyo al [+D+i— no se
observan diferencias estadisticamente significativas entre situaciones profesionales, situandose las valoraciones, en general, en niveles de impacto moderado.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, A NIVEL DE CCAA, POR SITUACION PROFESIONAL

En activo por  [En activo por

En activo por [cuenta ajena cuenta ajena

cuenta propia |(sector privado) |(sector plblico) |En desempleo [Jubilado/a
Factor (n=348) (n=132) (n=25) (n=7) (n=61) SIG
Presion fiscal 2,61 2,53 24 2,14 2,44 **
Costes salariales 2,67] 2,63 2,44 2,29 2,31 e
Paro 2,22 2,18 1,84 2,43 2,03] *
IAcceso a financiacion 2,32 2,21 2,24 2,57 2,23 -
Precio de la energia 2,43 2,53 2,4 2,57 2,54 -
Nivel de consumo 2,31 2,45 2,28 2,29 2,3 -
Fraude 2,16 2,1 1,96 1,71 2,05 =
Formacion 2,31 2,25] 2,24 1,86 2,33 =
IApoyo [+D+i 2,16 2,13 2,16 2 2,28 =
Escasa dimension de las empresas 2,29 2,42 2,08] 1,86 2,39 *
Diferencias significativas (*): p<0,1; (): p<0,05; (*): p<0,01; (-) no significativa. SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
Escala 1-3: T1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho. Nota: “En desempleo” (n=7) presenta tamafio reducido.
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Escasa dimension de las empresas

50% = Senvicios

@ (SEGUN EDAD)

Presion Fiscal 65%
Costes Salariales 73%

Paro 36%
Acceso a la financiacion 44%
Precio de la energia 51%

Nivel de onsumo % m e 30y 44 s
Fraude 37% Ene 45 60 aos

Formacion 43%
Apoyo 1+D+i 37%
Escasa dimension de las empresas 8% [ Menor de 30 afios
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA CCAA.
@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

A nivel de CCAA, el anélisis por sector de actividad muestra un patrén general de valoraciones situadas en niveles moderados-altos (escala 1-3), con diferencias
estadisticamente significativas en un nimero limitado de factores. La presion fiscal presenta puntuaciones elevadas en todos los sectores, destacando el sector bancario
(2,72) y la industria (2,64), sin que se observen diferencias significativas entre sectores.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

Las diferencias significativas se concentran en los costes salariales, el acceso a la financiacion y el apoyo al [+D-+i. En costes salariales, las valoraciones mas altas se
registran en comercio (2,75) e industria (2,72), sequidas por asesoria/consultoria (2,66), mientras que los niveles mas bajos aparecen en ensefianza (2,33) y en el grupo
"otro” (2,39). En el acceso a la financiacion, el valor més elevado se observa en comercio (2,75), sequido por el grupo “otro” (2,46), frente a valores mas contenidos
en industria (2,04) y servicios (2,12). Por su parte, el apoyo al I+D-+i muestra diferencias significativas con un mayor nivel en ensefianza (2,52) y en comercio (2,75),
mientras que el valor més bajo se registra en servicios (1,98). En el resto de factores —como el paro, el precio de la energia, el nivel de consumo, el fraude, la formacién
y la escasa dimension de las empresas— no se aprecian diferencias estadisticamente significativas entre sectores, manteniéndose las valoraciones en torno a niveles de
impacto moderado.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, A NIVEL DE CCAA, POR SECTOR DE ACTIVIDAD
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Sector [Asesoria/

Sector Publico [Industria Servicios Comercio Bancario iconsultoria Ensenanza
Factor (n=23) (n=25) (n=60) (n=4) (n=18) (n=394) (n=21) Otro (n=28) SIG
Presion fiscal 2,3 2,64 2,52 2,5 2,72 2,58] 2,43 2,5 -
Costes salariales 2,43 2,72 2,5 2,75 2,44 2,66 2,33 2,39 **
Paro 1,87 2,2 2,1 2,5 2,06} 2,2 2,14 2,29 -
Acceso a
financiacion 2,22 2,04 2,12} 2,75 2,17 2,32 2,33 2,46 **
Precio de la
energia 2,43 2,64 2,42 3| 2,28 2,45 2,67 2,43 -
Nivel de
consumo 2,48 2,32 2,3 3| 2,22) 2,33 2,29 2,46 -
Fraude 1,74 2,04 2,1 2,75 2,22 2,13] 2,29 2,18 -
Formacion 2,22 2,12 2,13 2,75 2,22 2,33] 2,48 2,14 -
IApoyo |+D+i 2,09 2,04 1,98 2,75 2,22 2,19 2,52 2,11 *
Escasa
dimension de las
empresas 2 2,2 2,25 2,25 2,44 2,33 2,48] 2,46 -
Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa. SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho. Nota: “Comercio” (n=4) presenta tamafio reducido.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA

V4

SEGUNDO SEMESTRE 2025

@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia espafiola?

A nivel nacional, los economistas contindan sefialando la presion fiscal y los costes salariales como los factores que mas afectan a la competitividad de la economia
espafiola. En el semestre actual, la presion fiscal alcanza un 75,3% en la categoria “afecta mucho”, frente al 69,3%. De forma similar, los costes salariales aumentan
hasta el 72%, desde el 66,7% del periodo anterior, consolidandose ambos como las principales barreras estructurales percibidas por las empresas a escala nacional.
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[0 Afecta poco

B Afecta moderadamente

Junto a estos factores, el precio de la energia incrementa su impacto percibido, situdndose en el 58,5% en "afecta mucho”, frente a valores inferiores en el semestre
previo, mientras que el nivel de consumo y el acceso a la financiacidn alcanzan porcentajes elevados en esta misma categoria, con un 47,6% y un 46,0%, respectivamente,
reforzando su relevancia en el entorno competitivo nacional. El paro, que en el semestre anterior se situaba entre los factores de menor impacto con un 44,7% y registra
ahora un 47,7% en la categoria de mayor incidencia, lo que supone un cambio en su percepcion.

En el extremo de menor impacto relativo, el fraude reduce ligeramente el porcentaje de respuestas que lo califican como “afecta poco”, pasando del 17,1% al 16,5%,
mientras que el apoyo al I+D-+i aumenta hasta el 15,1%, frente al 13,5% registrado anteriormente, manteniéndose ambos entre los factores con menor incidencia
directa percibida sobre la competitividad, aunque con variaciones moderadas respecto al semestre anterior.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA

V4

SEGUNDO SEMESTRE 2025

@ (SEGUN GENERO)

Presion Fiscal
Costes Salariales
Paro
Acceso a la financiacion
Precio de la energia
Nivel de consumo
Fraude
Formacion
Apoyo 14D+ " Hombr
Escasa dimension de las empresas B Mujer
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@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

Presién Fiscal 68,0%
Costes Salariales 68,0%
Gl 4s5%  BINED 503% | S7i% ] 393% M En activo por cuenta
Acceso a la financiacion 48,0% ajena (sector privado)
Precio de la energia 52,0% En activo por cuenta
Nivelde consumo 40% aena ecorpeblca)
Fraude 44,0% I En activo por cuenta
Fomaden 00 -
Apoyo 14D+ 8% o desempeo
Escasa dimension de las empresas 24,0% M Jubilado/a
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPARA
@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

A nivel de Espafia, el andlisis por situacion profesional muestra un patrén relativamente homogéneo en la valoracion de los factores que afectan a la competitividad,
con algunas diferencias puntuales. La presion fiscal presenta valores elevados en todos los colectivos, situdndose entre 2,54 y 2,71, sin diferencias estadisticamente
significativas entre grupos.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

Las diferencias significativas se concentran en los costes salariales y en el paro. En el caso de los costes salariales, las valoraciones son mas altas entre quienes trabajan
por cuenta ajena en el sector privado (2,72) y entre las personas en desempleo (2,71), mientras que el valor mas bajo se observa entre los jubilados (2,44). Por su parte,
el paro registra una mayor incidencia percibida entre las personas en desempleo (2,57) y valores mas moderados entre los ocupados, con un minimo en el sector publico
(1,96).
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En el resto de factores —como el acceso a la financiacion, el precio de la energia, el nivel de consumo, el fraude, la formacién, el apoyo al 1+D+i y la escasa dimensién
de las empresas— no se observan diferencias estadisticamente significativas por situacién profesional, y las puntuaciones se sittan, en general, en niveles de impacto
moderado-alto.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, A NIVEL DE ESPANA, POR SITUACION PROFESIONAL

Cuenta propial Cuenta aienal Desempleo Jubilado/al
Factor (n=348) Cuenta ajena privado (n=132)| publico (n=25), (n=7) (n=61) SIG
Presion fiscal 2,7 2,69 2,64 2,71 2,54 =
Costes salariales 2,68 2,72 2,64 2,71 2,44 **
Paro 2,37 2,34 1,96 2,57 2,28 X
Acceso a financiacion 2,39 2,39 2,36 2,57 2,23] -
Precio de la energia 2,49 2,56 2,56 2,57 2,57, -
Nivel de consumo 2,38 2,5 2,32 2,57 2,33 -
Fraude 2,32 2,3 2,36 2,29 2,31 =
Formacion 2,38 2,29 2,32 2,14 2,31 =
Apoyo 1+D+i 2,25 2,27 2,4 2,14 2,33 -
Escasa dimension de las empresas 2,31 2,4 2,16 2 2,38] -

Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa.
Escala 1-3: T1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.

8)

SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
Nota: “En desempleo” (n=7) presenta tamafio reducido.
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O
g3 s isca 5o
= Coses sl 7500
\E Paro 75,0% M Asesoria / consultorfa
E Acceso a la financiacién 75,0% Comercio
ea Precio de la energfa 75,0% M Ensefianza

Nivel de consumo 75,0% M Industria
Fraude |ZERE 50,0% = Otro
RGN 48,0% JEOIN 52,4% [200%82.9% 55,6% | 39,1%[36,7%) I Sector Bancario
Apoyo 1+D+i 50,0% I Sector Publico
Escasa dimension de las empresas WL 50,0% W Servicios

@ (SEGUN EDAD)

Presion Fiscal 82,7% 74,4% 75,2% 76,9%
Costes Salariales 73,7% 68,5% 84,6%

Paro 50,0% 45,9% 50,0% 38,5%
Acceso a la financiacion 36,5% 50,0% 43,7% 46,2%
Precio de la energfa 57,2% 64,3% 30,8%

Nivel de consumo 51,9% 48,5% 45,0% 53,8% M Entre 30y 44 afios
Fraude 46,2% 47,8% 50,0% 38,5% Entre 45 y 60 afios

Formacién 44,8% 47,1% 46,2%
Apoyo |+D+i 42,3% 42,6% 41,6% 46,2%
Escasa dimension de las empresas 57,7% 41,9% 48,3% 30,8% [% Menor de 30 afios
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPARA
@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

A nivel de Espafia, el andlisis por sector de actividad muestra valoraciones situadas, en general, en niveles moderados-altos (escala 1-3) y con un patrén relativamente
homogéneo entre sectores. La presion fiscal presenta puntuaciones elevadas en todos los ambitos, destacando el sector bancario (2,78), el comercio (2,75) y la industria
(2,72), sin que se observen diferencias estadisticamente significativas entre sectores. De forma similar, los costes salariales mantienen valores altos en la mayoria de
sectores, con maximos en comercio (2,75) e industria (2,72) y un valor relativamente menor en el sector bancario (2,50), también sin diferencias significativas. En el
resto de factores —como el paro, el acceso a la financiacién, el precio de la energia, el nivel de consumo, el fraude y la escasa dimension de las empresas— no se aprecian
diferencias estadisticamente significativas por sector, y las valoraciones se mantienen en rangos proximos, con algunos valores elevados en comercio que conviene
interpretar con cautela por su tamafio muestral reducido (n=4). Las Unicas diferencias significativas se observan en formacion y en apoyo al [+D+i (p<0,10). En ambos
casos, el sector de ensefianza registra las puntuaciones mas altas (2,52 en formacion y 2,71 en apoyo al 1+D+i), mientras que industria presenta algunos de los valores
mas bajos (2,08 en ambos factores). En conjunto, los resultados sugieren que, a escala nacional, las percepciones sobre competitividad son ampliamente compartidas
entre sectores, con matices especificos en los dmbitos vinculados a capital humano e innovacion.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA ECONOMIA DE ESPANA, POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Sector Asesoria/

Sector publico [Industria Servicios bancario consultoria Ensenanza
Factor (n=23) (n=25) (n=60) Comercio (n=4)|(n=18) (n=394) (n=21) Otro (n=28) SIG
Presion fiscal 2,61 2,72 2,7 2,75 2,78 2,68 2,57 2,61 -
Costes salariales 2,7 2,72 2,67 2,75 2,5 2,68 2,62 2,54 -
Paro 2,13 2,48 2,37 2,75 2,06 2,35 2,29 2,36 -
Acceso a
financiacion 2,43 2,2 2,33 2,75 2,22 2,39 2,38 2,36 -
Precio de la
energia 2,65 2,56 2,55 2,75 2,28 2,5 2,71 2,5 -
Nivel de consumo 2,52 2,36 2,35 2,75 2,28 2,42 2,29 2,36 -
Fraude 2,17 2,28 2,3 2,5 2,28 2,31 2,52 2,5 -
Formacion 2,22 2,08 2,17 2,5 2,44] 2,39 2,52 2,21 *
IApoyo [+D+i 2,3 2,08 2,13 2,5 2,28 2,28 2,71 2,18] *
Escasa dimension
de las empresas 2,22] 2,16} 2,27 2,25 2,33 2,34 2,48 2,54 -
Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa. SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho. Nota: “En desempleo” (n=7) presenta tamafo reducido.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
NUEVA PROPUESTA DE COTIZACION DEL RETA SOBRE LA ACTIVIDAD DE LOS AUTONOMOS

¢En qué medida considera que la nueva propuesta del Gobierno sobre las cuotas de cotizacion del RETA (Régimen Especial de
Trabajadores Autonomos) afectara a la actividad econdmica de los auténomos?

SEGUNDO SEMESTRE 2025
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Afectara negativamente

Afectara de forma moderadamente negativa

Afectard de forma ligeramente negativa 8,7%

No tendra ningln efecto negativo 4,5%

En relacién con la nueva propuesta del Gobierno sobre las cuotas de cotizacidn del RETA, la opinidn de los economistas muestra una percepcién mayoritariamente
negativa sobre su impacto en la actividad econémica de los trabajadores auténomos. El 66,7% de las respuestas considera que la medida afectard negativamente, al
sumar las opciones "afectara muy negativamente” (33,5%) y “afectara negativamente” (33,2%). A este porcentaje se afiade un 20,1% que anticipa un impacto
moderadamente negativo y un 8,7% que prevé un efecto ligeramente negativo. En contraste, solo un 4,5% de los economistas considera que la propuesta no tendra
ningun efecto negativo sobre la actividad econdmica de los auténomos.

En conjunto, los resultados reflejan una valoracién ampliamente desfavorable de la medida en el periodo analizado.
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m En activo por cuenta _
ajena (sector privado)

36,6% 1 Hombre

I 34,0%

32 7%

B Mujer

30,4%
23,2%
19,4%
9,4%
6,3% 4,6% 3.6%

Afectard muy Afectara Afectard de forma  Afectara de forma  No tendra ninglin
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo
negativa negativa
30,0% 35,4% 20,0% 11,5%

L Bl

c 28,0% 24,0% 24,0% 12,0% 12,0%
n act|vo por cuenta
ajena (sector publico) _ _--
En acti . 37,0% 33,8% 16,8% 7,8%
n activo por cuenta
propia _ --. 4,6%
42,9% 14,3% 42,8%
e deserieo [
23,0% 29,5% 36,0% 8,2%
Jubilado/a -I 3,3%
[l Afectara muy Afectard [l Afectard de forma [ Afectard de forma [l No tendrd ningun
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo
negativa negativa

BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
NUEVA PROPUESTA DE COTIZACION DEL RETA SOBRE LA ACTIVIDAD DE LOS AUTGNOMOS

(SEGUN GENERO)

Al desagregar los resultados por género, se observan diferencias en
la intensidad de la percepcion negativa sobre el impacto de la nueva
propuesta del Gobierno relativa a las cuotas de cotizacién del RETA.
Entre las economistas, el 67% considera que la medida afectara
negativamente —"afectard muy negativamente” (36,6 %)y " afectara
negativamente” (30,4%)— mientras que entre los hombres este
porcentaje se sitda en el 66,7% (32,7% y 34%, respectivamente).
Las mujeres presentan una mayor proporcion de respuestas que
anticipan un impacto moderadamente negativo (23,2% frente al
19,4% de los hombres), mientras que entre los hombres es
ligeramente superior el peso de quienes prevén un efecto ligeramente
negativo (9,4% frente al 6,3%). En ambos grupos, la proporcion de
economistas que considera que la medida no tendra ningln efecto
negativo es reducida (4,6% entre los hombres y 3,6% entre las
mujeres).

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Al desagregar la opinion por situacién profesional, se observa que
la percepcion de un impacto negativo sobre la actividad econémica
de los auténomos es mayoritaria en todos los colectivos, aunque con
distinta intensidad. Entre quienes trabajan por cuenta propia, el
70,8% considera que la propuesta afectard negativamente, al sumar
“muy negativamente” (37%) y “negativamente” (33,8%). En el caso
de los trabajadores por cuenta ajena del sector privado, este
porcentaje se sitla en el 65,4%. Entre los ocupados del sector
publico, la proporcién que anticipa un impacto negativo se reduce
al 52% y aumenta el peso de respuestas que prevén efectos menos
adversos o nulos. En el grupo de jubilados, las respuestas se
concentran en niveles negativos moderados. Por su parte, entre las
personas en desempleo las respuestas se sitlan en categorias
negativas.
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34,6%

18,8%
- 25,0% [l 26:6
7.5% ] L I 1)0% 4,8%

valoraciones mas desfavorables, con un 76%, sequida de asesoria
y consultoria (69%) y del sector bancario (64,7%). En servicios,
el porcentaje que anticipa un impacto negativo se sitda en el
62,7%. En el sector publico, el 56,5% prevé un efecto negativo.
En ensefianza, las respuestas se reparten con mayor presencia de
impactos leves. En el grupo “otro”, el 55,5% anticipa un impacto
negativo. Por su parte, comercio presenta una distribucion mas
dispersa entre categorias, con un 50% en respuestas negativas y

26,1% 39,0%

18,5%

32,0%
26,2%

=8l BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

~§ % NUEVA PROPUESTA DE COTIZACION DEL RETA SOBRE LA ACTIVIDAD DE LOS AUTONOMOS

8 é Asesoria / Comercio - Ensefianza . Industria Otro Sector Sector Senvicios (SEGUN SECTOR DE ACT'V'DAD)

g § consultoria Bancario ; Pdblico Al desagregar los resultados por sector de actividad, la percepcion
=z de un impacto negativo sobre la actividad econémica de los

g pEREEN o

=

=

aa

29,7%

13,0%

1,7%

[l Afectara muy Afectara [l Afectard de forma [ Afectard de forma I No tendra ningun

negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo un 25% que indica que no tendra ningun efecto negativo, aunque
esto debe interpretarse con cautela por el reducido tamafio
muestral del sector.

m Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Més de 60 afios Menor de 30 afios (SEG U N EDA D)

40,4%

negativa negativa

Al desagregar los resultados por grupos de edad, la percepcién
de un impacto negativo sobre la actividad econémica de los
46,2% auténomos es mayoritaria en todos los tramos, con diferencias
en la intensidad. Los menores de 30 afios concentran la
valoracion més desfavorable, con un 69,3%. Les sigue el grupo
de 30 a 44 afios, con un 67,3%. Entre las personas de 45 a
60 afios, el 69,3% prevé un efecto negativo. En el grupo de
mayores de 60 afios, aunque se mantiene una mayoria en

25,2%

39,0%

38,7%

26,9% 30,3% 23,1%

21,8%

AWA/) 17,9%

10,1% , ,
ion 499, 120, categorfas negativas (63,9%), aumenta el peso de respuestas
,J70 ,J /0 1£/0 .. .
que anticipan impactos moderados o leves (21,8% y 10,1%,
Il Afectara muy Afectara M Afectard de forma [ Afectard de forma [l No tendrd ningdn respectivamente) y se registra un 4,2% que no espera efectos
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo .
negativa negativa negativos.
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¢Como considera que podria afectar al crecimiento de la economia espaiiola la aproximacion del final de los desembolsos
provenientes de los fondos NextGenerationEU?

Afectara muy negativamente 24,0%
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Afectard negativamente 36,8%

Afectara de forma moderadamente negativa 24.0%

Afectara de forma ligeramente negativa 9,5%

No tendrd ningln efecto negativo

En relacion con la opinion de los economistas sobre la aproximacion del final de los desembolsos del programa NextGenerationEU, la mayoria considera que esta
circunstancia tendra un impacto negativo sobre el crecimiento de la economia espafiola. En concreto, el 60,8% anticipa un efecto negativo, al sumar quienes sefialan

que afectard “muy negativamente” (24%) y “negativamente” (36,8%).

De forma adicional, un 24% estima que el impacto sera moderadamente negativo, mientras que un 9,5% prevé un efecto ligeramente negativo. Por el contrario, una
proporcion reducida, del 5,8%, considera que la finalizacién de estos fondos no tendré ningtin efecto negativo sobre el crecimiento. En conjunto, las respuestas apuntan

a la expectativa de una moderacion del crecimiento econémico asociada a la retirada progresiva de este impulso extraordinario.
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& o I Hombre
= (15) 30.3% ! (SEGUN GENERO)
3 36,2% B Mujer Al desagregar los resultados por sexo, se observa que la percepcion
= de un impacto negativo del final de los desembolsos de los fondos
[-T) NextGenerationEU sobre el crecimiento econdmico es mayoritaria
t— 24,2% 23 29, 24.2% 23,2% tanto entre hombres como entre mujeres. Entre los hombres, el 60,4%
‘- anticipa un efecto negativo; en el caso de las mujeres, este porcentaje
P se eleva ligeramente hasta el 62,5%. Por su parte, la valoracion de
g 9.8% un impacto moderadamente negativo es similar en ambos grupos. Las
' 8,0% 57% 63%  respuestas que apuntan a un efecto ligeramente negativo representan
.. - el 9,8% en los hombres y el 8,0% en las mujeres. Finalmente, la
- proporcion de quienes consideran que la finalizacion de los fondos
Afectara muy Afectara Afectara de forma ~ Afectaré de forma  No tendrd ningdn N tendra ningln efecto negativo es reducida en ambos casos,
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo  situandose en el 5,7% entre los hombres y en el 6,3% entre las
negativa negativa mujeres.

(SEGUN SITUACION LABORAL)
23,8% 37,7% 20,0% 10,0% 8,5%
_-- La percepcion de un impacto negativo derivado del final de los

desembolsos de los fondos NextGenerationEU es mayoritaria en

En activo por cuenta
ajena (sector privado)

En activo por cuenta 28,0% 32,0% 12.0% 16,0% 12.0% todos los colectivos, aunque con distinta intensidad. Entre las
ajena (sector publico) _ personas en activo por cuenta ajena en el sector privado, el 61,5%
25,1% 35,0% 25.2% 9,5% 5,2% anticipa un efecto intensamente negativo. En el sector publico, el

En activo por Cp”rggtlg I - 60% también espera un efecto negativo, con un mayor peso relativo
de respuestas que apuntan a impactos ligeros o a la ausencia de

efecto negativo (12%). Los trabajadores por cuenta propia
presentan una percepcién claramente desfavorable, con un 60,1%.
18,0% 44,3% 29,5% 6,6% Entre las personas en desempleo, la valoracién negativa alcanza el

Jubilado/a [ N B hi6%  71.4%, sin registros de respuestas que indiquen ausencia de

impacto. Por Gltimo, los jubilados muestran una percepcion también

14,3% 57.1% 28,6%
En desempleo

[l Afectara muy Afectara M Afectard de forma [ Afectard de forma [l No tendra ningun P . 0
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo mayont.a”amente qeganva (62,3%), aunque con una mayor
negativa negativa presencia de valoraciones moderadas.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

IMPLICACIONES MACROECONOMICAS DEL AGOTAMIENTO PROGRESIVO DE LOS FONDOS NEXTGENERATIONEU

Asesoria / . = . Sector Sector s
consultoria Comercio - Ensefianza - Industria Otro Bancario publico Servicios
24’2% 19,0% 20,0% 35.3% 30.4% 16:9%
33,9%
25,0% 0 g
37,2% : 476%  440% )94 34,89
. T 33% S
25,0% 0
Zealhs 10,19 [ 100 1% [ 17,5 "
; ' [8.0% | 5 e
200NN ) o, (TR S 5 0o, RS0 07|
4,6% 7,4% 5,9%
[l Afectard muy Afectara M Afectara de forma [ Afectard de forma Il No tendrd ningun
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo
negativa negativa
@ Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios
19,2% 285% 19,7% 30,8%

28,8%

36,6%

e 58%

'

40,8%

0,
35,6% 2

19,4%

30,7%

25,7%
10,1%

9.2%

15,4%

9,6% ]
6,4% 4,6%
[l Afectara muy Afectara [l Afectard de forma [ Afectard de forma Il No tendra ningun
negativamente negativamente moderadamente ligeramente efecto negativo
negativa negativa

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

Al desagregar por sector de actividad, la percepcién de que el final
de los desembolsos NextGenerationEU afectara negativamente al
crecimiento se mantiene como la opcién predominante, aunque
con diferencias en intensidad. El sector bancario concentra el mayor
porcentaje de respuestas negativas (70,6%), seguido del sector
publico (65,2%), la industria (64%) y la ensefianza (66,6%). En
los sectores de asesoria/consultoria y otro, el impacto negativo
también supera el 50%.En cuanto a quienes consideran que no
tendra ningun efecto negativo. En sentido contrario, ensefianza y
comercio no registran respuestas en esta categoria (0,0%), aunque
en el caso del comercio la distribucién es uniforme entre las
restantes opciones, por lo que conviene interpretarlo con cautela.

Menor de 30 afios (SEG U N EDA D)

Al analizar los resultados por grupos de edad, la percepcion de
un impacto negativo del final de los desembolsos de los fondos
NextGenerationEU es mayoritaria en todos los tramos, aunque
con diferencias en la intensidad y en la distribucion de las
respuestas. El grupo de 45 a 60 afios concentra la valoracién mas
desfavorable, con un 64,1%. Le siguen los mayores de 60 afios,
con un 60,5% en categorfas negativas. Entre los menores de 30
afios, el 53,9% prevé un impacto negativo, con una mayor
presencia de valoraciones moderadas o ligeras y sin respuestas
que indiquen ausencia de efecto negativo. Por su parte, el grupo
de 30 a 44 afios presenta un perfil algo més equilibrado, con un
48,0% de respuestas negativas, un 36,6% que anticipan un
impacto moderadamente negativo y el porcentaje mas elevado
de respuestas que consideran que no tendrd ningun efecto
negativo (9,6%).
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~§ 2 EFECTOS DE LA RECIENTE BAJADA DE LOS TIPOS DE INTERES SOBRE EL ENDEUDAMIENTO
S 2 PARA GASTO CORRIENTE
@S
(s @ ¢En qué medida ha influido la reciente bajada de los tipos de interés en su decision de aumentar el endeudamiento destinado a
— cubrir gasto corriente?
-]
= 42,6%
S
S
- -
28,0%
13,1% 11,6%
4,7%
]
No ha influido Ha influido poco Ha influido de forma moderada Ha influido bastante Ha influido mucho

En relacion con la influencia de la reciente bajada de los tipos de interés en la decisién de aumentar el endeudamiento destinado a cubrir gasto corriente, las respuestas
de los economistas sugieren un impacto limitado. La opcién mayoritaria es que no ha influido, con un 42,6%, lo que indica que, para una parte relevante de los
encuestados, la reduccion del coste financiero no ha sido un factor determinante en este tipo de decisiones. Junto a ello, un 13,1% considera que la bajada de tipos ha
influido poco, mientras que un 28,0% sefiala una influencia moderada. En los niveles mas elevados de impacto, un 11,6% indica que ha influido bastante y Gnicamente
un 4,7% afirma que ha influido mucho.

En conjunto, los resultados reflejan que, aunque la politica monetaria orientada a la reduccion de los tipos de interés de referencia ha tenido cierto efecto, este se
concentra principalmente en niveles bajos o intermedios y no parece haber impulsado de forma generalizada un mayor endeudamiento destinado a gasto corriente.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

EFECTOS DE LA RECIENTE BAJADA DE LOS TIPOS DE INTERES SOBRE EL ENDEUDAMIENTO
PARA GASTO CORRIENTE

43 1%
40,2%

No ha influido

@ En activo por cuenta

ajena (sector privado)

En activo por cuenta
ajena (sector publico)

En activo por cuenta
propia

14,4%

I =

Ha influido poco

Ha influido de
forma moderada

34,8%

11,5% 11,6%

Ha influido bastante

2 Hombre
B Mujer

Ha |anU|do mucho

40,8% 13,1% 27,7% 14,6%
D I
40,0% 20,0% 20,0% 4,0% 16,0%
45,4% 11,6% 26,9% 11,8%

B [E

42,9%

14,3%

28,5%

14,3%

e |

Jubilado/a

M No ha influido

iy

32,8%

18,0%

37,7%

8,2%

[ I W 33

Ha influido poco

M Ha influido de
forma moderada

I Hainfluido
bastante

M Ha influido
mucho

(SEGUN GENERO)

Al desagregar los resultados por sexo, el andlisis agregado muestra
que la percepcién de la influencia de la reciente bajada de los tipos
de interés sobre el endeudamiento destinado a gasto corriente es
limitada. Entre los hombres, la opcién mayoritaria es que no ha
influido, con un 43,1%. En el caso de las mujeres, aunque también
predomina la percepcion de ausencia de influencia (40,2%), se
observa un mayor peso relativo de quienes sefialan una influencia
moderada (34,8%). Las valoraciones que apuntan a una influencia
elevada son reducidas y similares en ambos grupos (16, 1% entre los
hombres y 17% entre las mujeres). En conjunto, los resultados
sugieren que la reduccion de los tipos de interés de referencia no ha
actuado como un factor decisivo para aumentar el endeudamiento
destinado a gasto corriente, con un impacto algo més perceptible
—aunque moderado— entre las economistas.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Al desagregar los resultados por situacién profesional, se observa
que la reciente bajada de los tipos de interés ha tenido una
influencia limitada o moderada en la decision de aumentar el
endeudamiento destinado a gasto corriente. En todos los colectivos,
la respuesta mayoritaria es que no ha influido, con porcentajes que
oscilan entre el 32,8% en los jubilados y el 45,4% entre quienes
trabajan por cuenta propia. Las respuestas que apuntan a una
influencia moderada adquieren mayor peso entre los jubilados
(37,7%) y entre las personas en desempleo (28,5%), mientras que
en los ocupados del sector privado (27,7%) y los auténomos
(26,9%) se sittian en niveles similares. En cuanto a una influencia
de alta intensidad, destaca el sector publico, donde alcanza el 20%,
frente a valores mas reducidos en el sector privado (18,4%) y entre
los auténomos (16,1%).
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—34  PARA GASTO CORRIENTE ,
@ = (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
® S @ Asesoria / : = ; Sector Sector -
(—) ; consultorfa  Comercio - Ensefianza  Industria Otro Bancario ~ Pablico ~ “€Mid0S Al desagregar los resultados por sector de actividad, se observa
= que la reciente bajada de los tipos de interés ha tenido una
@ influencia heterogénea en la decision de aumentar el
E 45,0% AL BB cndeudamiento destinado a gasto corriente. En varios sectores
\E 25.0% o 10,2%  Predomina la respuesta “no ha influido”, destacando ensefianza
(1] 13,2% 19,00, — (52,4%) y asesoria/consultoria (45%), seguidos de industria (40%)
a 26,3% 50,0% 0 VIR y servicios (39%). En términos de influencia moderada, el mayor
T o porc.entaje s.e reg|stra. en ellsector bancario (47%). En cuanto a
e e una influencia de alta intensidad, destacan comercio (50% en “ha
3,8% 4,8% 8,0% 1.7% influido mucho”) y el sector publico (21,7% en “ha influido
o o o o o mucho”), aunque en el caso del comercio conviene considerar el
M No ha influido Hainfluido poco ~ M Hainfluidode M Hainfluido M Ha influido . .
forma moderada bastante mucho tamafio muestral reducido.
Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios Menor de 30 afios (SEGUN EDA D)

Al desagregar los resultados por grupos de edad, se observa que
la influencia de la reciente bajada de los tipos de interés sobre
la decision de aumentar el endeudamiento destinado a gasto
corriente se percibe, en general, como limitada, aunque con

44.2% 41,6%

10,5% 13,4% diferencias entre tramos. La opcién mayoritaria en todos los
25 8% 23,1% grupos es que no ha influido, destacando los menores de 30 afios
‘ 32,0% (53,8%). En cuanto a la influencia moderada, el mayor peso se
14,6% A% —779% | observa entre los mayores de 60 afios (32,0%). Por su parte, las
respuestas que indican una influencia de alta intensidad alcanzan

4,9% 4,6% -
el 19,5% en el grupo de 45 a 60 afios, el 12,9% entre los

M No ha influido Hainfludo poco ~ M Hainfluidode B Hainfluido M Ha influido mayores de 60, el 15,3% en el tramo de 30 a 44, y el 15,4%
forma moderada bastante mucho entre los menores de 30.
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EVOLUCION DE LA CALIDAD DEL EMPLEQ TRAS LA REFORMA LABORAL DE 2021

SEGUNDO SEMESTRE 2025

m ¢Coémo valora la evolucion de la calidad del empleo desde la aprobacion de la reforma laboral de 2021?

31,0%

28,9%

24,7%
- -

Ha empeorado mucho Ha empeorado Se ha mantenido igual Ha mejorado Ha mejorado mucho
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8,9%

En relacién con la evolucién de la calidad del empleo desde la aprobacién de la reforma laboral de 2021, la opinién mayoritaria de los economistas es desfavorable. De
acuerdo a las respuestas obtenidas, un 59,9% considera que ha empeorado (31% “ha empeorado mucho” y 28,9% “ha empeorado”), mientras que un 24,7% sefiala
que se ha mantenido igual. Las valoraciones positivas suman un 15,4% (8,9% “ha mejorado” y 6,5% “ha mejorado mucho”).

Este patron de respuestas puede interpretarse en un contexto en el que la mejora de la estabilidad contractual convive con elementos que condicionan la percepcion de
calidad: el peso de modalidades como el contrato fijo-discontinuo, la rotacion en ciertos sectores, la presencia de jornadas parciales o de empleo de caracter estacional,
y la evolucion del poder adquisitivo en un entorno de inflacion acumulada en los Gltimos afios. También pueden influir factores como la heterogeneidad sectorial (con
dinémicas distintas entre servicios, industria y sector publico), la adecuacion entre vacantes y perfiles.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
EVOLUCION DE LA CALIDAD DEL EMPLEQ TRAS LA REFORMA LABORAL DE 2021

Ha empeorado
mucho

0 En aCtIVO por cuenta

ajena (sector privado)

En activo por cuenta
ajena (sector publico)

En activo por cuenta
propia

En desempleo

Jubilado/a

M Ha empeorado
mucho

Ha empeorado
igual

M Se ha mantenido

@ Hombre
B Mujer
29,2% 27.7%
25,9%
24,4%
87% 8%
7,0%
l . =
Ha empeorado  Se ha mantenido Ha mejorado Ha mejorado
igual mucho
26,2% 30,8% 25,3% 11,5% 6,2%
28,0% 28,0% 16,0% 16,0% 12,0%
36,7% 25,7% 24,3% 7.2% 6,1%
28,6% 28,6% 28,5% 14,3%
11,5% 41,0% 29,5% 9,8% 82%

¥ Ha mejorado M Ha mejorado

mucho

(SEGUN GENERO)

Al desagregar los resultados por género, se observa que la valoracion
desfavorable sobre la evolucion de la calidad del empleo desde la
reforma laboral de 2021 es mayoritaria en ambos grupos. Entre los
hombres, el 59,9% considera que la calidad del empleo ha
empeorado, mientras que entre las mujeres este porcentaje se sitda
en el 59,8%.

La percepcion de no presentar cambios (“se ha mantenido igual”)
es similar, con un 24,4% en hombres y un 25,9% en mujeres. Las
valoraciones positivas suman 15,7% entre los hombres y 14,3%
entre las mujeres.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Al desagregar por situacion laboral, la valoracion negativa es
mayoritaria en todos los colectivos, con algunos rasgos
destacables. Entre quienes trabajan por cuenta propia, el 62,4%
considera que la calidad del empleo ha empeorado, y es el grupo
con mayor peso en “ha empeorado mucho” (36,7%). En el
sector privado, el empeoramiento alcanza el 57%.

En el sector publico, ademéds del 56% que percibe
empeoramiento, destaca la mayor proporcién de valoraciones
positivas, que suman 28%. Entre las personas en desempleo, el
empeoramiento se sitlla en 57,2% y no se registran respuestas
en “ha mejorado mucho”.
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e < EVOLUCION DE LA CALIDAD DEL EMPLEO TRAS LA REFORMA LABORAL DE 2021
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(-1 % 0 A;es?{iiil Comercio . Ensefianza . Industria Otro BSﬁctorE F,Sggltior servicios Al anglizar la valoracién.por sector dg actividad, la percepcion

(— consuitoria ancario :  Fublico negativa sobre la evolucion de la calidad del empleo desde la

= - 17.4% reforma laboral de 2021 es predominante en la mayoria de los

(L) 33.3% 28,6% 25,9% C° A ambitos, con diferencias en intensidad. Destacan asesoria/

E consultorfa, donde el 61,3% considera que la calidad del empleo

‘- . 24,0% g 353% 39,1% 22.0% ha empeorado, y ensefianza, con un 66,7%. En contraste, comercio

E 28,0% 50,0% 38,1% b presenta un perfil mas neutral, con un 50% que considera que la

A 8,7% »  calidad del empleo se ha mantenido igual, aunque este resultado
24,2% 40,0% 22 3% 17,4% 33,97% NS interpretarse con cautela por el reducido tamafio muestral.
570 25,0% EE ' El sector publico y el sector bancario muestran una mayor presencia
8 : 17,4% ) . . .
m . 14,3% w 11.1% . relativa de valoraciones positivas, con mejoras que alcanzan el

i ,0%

M Ha empeorado

Ha empeorado

M Se ha mantenido

¥ Ha mejorado

M Ha mejorado

34,8% y el 23,5%. En conjunto, los resultados reflejan una
percepcién mayoritariamente desfavorable en la mayoria de los
sectores, matizada por mayores niveles de estabilidad o mejora en

mucho igual mucho
aquellos con mayor peso de empleo regulado o de mayor
cualificacion.
0 Entre 30 y 44 afios Entre 45y 60 afios Mas de 60 afios Menor de 30 afios (S EG U N EDA D)

Al desagregar por grupos de edad, la valoracién negativa sobre

27,3% 38,5% la evolucion de la calidad del empleo desde la reforma laboral

de 2021 es mayoritaria en todos los tramos. Los menores de

26,9% 24.7% 33,6% 30 afios concentran la percepcion més desfavorable, con un

38,5% 77% vy sin respuestas en “ha mejorado mucho”. En el grupo

de 45I a60 ar;osé(e)l empeoramiento alcani/a el 58,8|%, sequido

por el tramo de 30 a 44 afios con un 57,7%. Entre los mayores

% de 60 afios, las valoraciones negativas se sitdan en el 60,9%.
7,7% 6,4% 6,3%

En conjunto, las valoraciones positivas son minoritarias en

todos los tramos, destacando el 15,4% en “ha mejorado”

M Ha empeorado Ha empeorado M Se ha mantenido -
entre los menores de 30 afos.

mucho igual
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
TRASLACION DEL CRECIMIENTO ECONGMICO OFICIAL AL AMBITO MICROECONOMICO

@ (En qué medida considera que el crecimiento econémico reflejado por las cifras oficiales se esta trasladando al ambito
microecondmico (hogares, empresas y contribuyentes)?

V4

SEGUNDO SEMESTRE 2025
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25,9%

12,7%
9,1%
4,7%
Se ha trasladado Se ha trasladado Se ha trasladado Se ha trasladado No se ha trasladado
en gran medida en medida elevada en medida moderada en medida reducida

Al analizar las percepciones de los economistas respecto a la traslacion del crecimiento econdmico al ambito microeconémico —hogares, empresas y contribuyentes—, se
observa una clara tendencia hacia el escepticismo. En una escala del 1 al 5, donde 1 indica que el crecimiento se ha trasladado plenamente y 5 que no se ha trasladado
en absoluto, el 47,6% de los encuestados selecciond el nivel 5,y un 25,9% opt6 por el nivel 4, es decir, consideran que el crecimiento se ha trasladado poco o nada. En
conjunto, mas del 73% de las respuestas se sitian en los niveles mas bajos de traslacién. Por el contrario, tan solo un 4,7% otorgd la maxima valoracion positiva (nivel
1),y un 9,1% el nivel 2, reflejando que solo el 13,8% percibe una traslacion significativa del crecimiento a la economia real. Un 12,7% adicional se posiciond en el nivel
intermedio (nivel 3), sugiriendo una percepcién de impacto moderado. Esta distribucion de respuestas puede entenderse a la luz de las tensiones que han persistido en
el entorno econdmico espafiol durante el sequndo semestre de 2025 v las percepciones en cuanto a coste de la vivienda, inflacion de productos mas habituales (cesta
de la compra), pluriempleo, y otros. En primer lugar, si bien el crecimiento del PIB ha sido positivo, la inflacion en productos de primera necesidad ha continuado afectando
de forma directa a los hogares, especialmente a los de menor renta, limitando su capacidad de consumo real. A pesar de que el IPC general se ha moderado, la inflacion
subyacente sigue elevada, reflejando presiones estructurales en el coste de la vida.

Ademas, el aumento sostenido del precio de la vivienda, con un crecimiento interanual superior al 12% segun el INE, ha tensionado ain mas el presupuesto de las
familias, tanto en propiedad como en alquiler. Y, como hemos sefialado, el crecimiento de personas en pluriempleos e inmigracion para trabajos de menor valor afiadido.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

TRASLACION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO OFICIAL AL AMBITO MICROECONOMICO
(SEGUN GENERO)

@ % Hombre . . .
5099 lanto hombres como mujeres perciben mayoritariamente que el
B Mujer 46,8% crecimiento econémico reflejado por las cifras oficiales no se ha
trasladado al mbito microeconémico. El 46,8% de los hombres y el
50,9% de las mujeres consideran que no se ha trasladado en
absoluto, siendo esta la opcién mas elegida en ambos grupos. Las
mujeres destacan ligeramente en esta percepcién mas negativa. En
el extremo opuesto, las respuestas que indican una traslacion en
gran medida son minoritarias en ambos casos (4,8% en hombres y
4,5% en mujeres). Las posiciones intermedias también son similares:
alrededor del 12%—13% en ambos sexos opina que el crecimiento
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9,60/0 0 12 0/0 %

4, 4,
-- II se ha trasladado en medida moderada, y aproximadamente una

Se ha trasladado  Se ha trasladado ~ Se ha trasladado Se ha trasladado No se ha cua.rta parte considera que lo ha.h.e,cho en meQ|da reduc!Qa. En
en gran medida en medida en medida en medida trasladado conjunto, los datos muestran una visién mayoritariamente critica en

elevada moderada reducida ambos grupos.

4,6% 7,7% 13,8% 28,5% 45,4% (SEGUN SlTUAClON LABORAL)

En activo por cuenta Las percepciones sobre la traslacion del crecimiento econdmico varian
ajena (sector privaco) TN I I o percepciones ocion del
jena ( P ) segUn la situacion laboral. Quienes estan en desempleo muestran la
8,0% 20,0% 20,0% 52,0%

En activo por cuenta : : : : vision mas critica: el 57,1% considera que el crecimiento no se ha
ajena (sector publico) trasladado en absoluto, y ninguno cree que lo haya hecho en gran ni
55% 7,8% 12,4% 24,6% 49,7% moderada medida. De forma similar, entre quienes trabajan por

En activo por Curg”ti: BT cuenta ajena en el sector publico, més de la mitad (52%) comparte
Prop esta percepcién negativa. Entre los trabajadores del sector privado,
14,3% 28,6% 57,1% ., . o -

la percepcidn también es mayoritariamente escéptica (45,4%). Los
trabajadores por cuenta propia presentan un perfil similar: 49,7%
33% 197% 9.8% 27,9% 39,3% considera que no se ha trasladado, aunque un 5,5 % cree que sf lo
Jubilado/a ] ha hecho en gran medida. El grupo de personas jubiladas muestra
M Se ha trasladado [ Se ha trasladado M Se ha trasladado ™ Se ha trasladado B No se ha la distribucion mas eqU|I|brada..aunque un 39,3% considera que.no
en gran medida en medida en medida en medida trasladado  se ha trasladado, un 19,7% opina que se ha trasladado en medida
elevada moderada reducida elevada, y un 9,8%, en medida moderada. Esta es, de hecho, la mayor

proporcion de respuestas positivas entre todos los colectivos.
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=l BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES
5 A TRASLACION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO OFICIAL AL AMBITO MICROECONOMICO
= . SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD
§ c'?)?lessucl)':gi/a Comercio ; Ensefianza | Industria otro Bgﬁcctaorzo Igl?tgrig:) servicios Eos profesionales del sector publico son los méz escépticos (52,2%).
g En sectores como asesoria/consultoria y servicios, la percepcion
56% 4,8% 4,0% 3,7% 5,9% 4,3% 1.7%  también es mayoritariamente negativa, con cerca del 50% de las
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respuestas situadas en el nivel mas bajo de traslacién. El sector
bancario muestra una distribucion mas equilibrada: el 5,9%
O considera que el crecimiento se ha trasladado en gran medida, y
33.3% 16,0% s mas del 47% lo percibe en niveles moderados o elevados. En

27,1%
industria, aunque el 48% considera que no se ha trasladado, un
25,0% 23,5% . 20% cree que sf lo ha hecho en medida moderada, lo que indica
49,1% 48,0% 48,1% 52,2% AVBSEY  una percepcion algo menos polarizada. El comercio presenta una

w
=
=
w
w1
=

7,6% 25,0% 23.8% 12,0% 18,6% . 8,7

26,0% 25,0%

N
=)
=)
X
No
w
o
=X
)
=
~
X

[ —
(—
(-
-
(—J
[ =
[
E
‘&
=
(3~
aa

38,1% o S
25,0% : distribucién exactamente simétrica: un 25% de las respuestas en
cuatro de los cinco niveles. En ensefianza destaca el alto porcentaje
que percibe una traslacién en medida elevada (23,8%), aunque un

N
w
U
=X

M Se hatrasladado ' Se ha trasladado M Se ha trasladado ™ Se ha trasladado M No se ha

engran medida  en medida en medida en medida trasladado  38.,1% mantiene una vision negativa. Finalmente, en el grupo
elevada moderada reducida “otro”, la percepcion es marcadamente critica: cerca del 48%
considera que no se ha trasladado el crecimiento.
@ Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios Menor de 30 afios (SEG U N EDA D)
19% 5 6% 429 Las percepciones mas criticas sobre la traslacion del crecimiento
. ,070 270

econémico se concentran entre las personas menores de 30
afios, donde el 53,8% considera que no se ha trasladado, y
ningun encuestado percibe una traslacién en medida moderada.
También destacan por su alto nivel de escepticismo quienes
tienen entre 30y 44 afios, con un 50% en el nivel mas negativo.
En contraste, el grupo de mayores de 60 afios muestra la vision
mas equilibrada: aunque el 45% considera que no se ha
trasladado, se registra el porcentaje mas alto en la categoria de
traslacion elevada (12,2%). El grupo de 45 a 60 afios también
presenta una percepcién mayoritariamente critica (49,4%), pero
con un mayor reconocimiento de traslacién en gran medida
M Se ha traslad'ado Se ha trasladado W Se ha tr_asladado M Se ha trgasladado B No se ha (5,6%). En resumen, los jovenes menores de 30 afios y los
en gran medida en medida en medida en medida trasladado  aqyltos jovenes (30-44 afios) muestran las percepciones mas
elevada moderada reducida . . -

negativas, mientras que los mayores de 60 afios se destacan

por una distribucion mas heterogénea y algo mas optimista.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES RECURRENTES

Situacion econdmica personal (respecto a hace seis meses). En el segundo semestre de 2025, 6 de cada 10 economistas (56,9%) consideran que su situacion econdmica
personal “sigue igual”, lo que supone una caida de 4,3 p.p. respecto al 15-2025 (61,2%). Las percepciones de mejora alcanzan el 22,8% (19,3% “algo mejor” y 3,5%
“mucho mejor”), con un aumento leve frente al 21,9% anterior; mientras que el 20,3% aprecia un empeoramiento, incrementandose 3,4 p.p. respecto al 16,9% del
semestre previo.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

Expectativas personales (préximos seis meses). Predomina la estabilidad, aunque con pérdida de peso: el 53,1% espera que su situacién “se mantendra igual” (-3,6
p.p. frente a 56,7%). Las valoraciones positivas se mantienen en el 22,1%, mientras que las negativas suben hasta el 24,9% ( +3,7 p.p. respecto al 21,2%). En términos
resumidos, el indice de expectativas de futuro (puntos x 100) retrocede desde 2,0 en 15-2025 hasta -2,8 en 25-2025 (-4,8 puntos), regresando a terreno negativo.

=
—
]
-]
(]
=
4
E
N —J
=
[3-]
aa

Economia provincial (respecto a hace seis meses). La respuesta mayoritaria sigue siendo “igual” (45,1%), con un leve descenso frente al 46,9% (-1,8 p.p.). La percepcion
negativa se mantiene practicamente estable (33,7% vs. 33,5%), aunque con un leve desplazamiento interno hacia “mucho peor” (sube de 4,5% a 6,1%). La mejora
aumenta hasta el 21,2% (+1,6 p.p.). El indice de Evolucion Econémica Reciente (Provincia) permanece sin cambios en -16,3 (puntos x 100) en ambos semestres de
2025, lo que sugiere estabilidad.

Expectativas sobre la provincia (préximos seis meses). Se observa un desplazamiento desde la estabilidad hacia un mayor pesimismo: el 45,3% espera que “sequira
igual” (-3,5 p.p.), mientras que la proporcién que anticipa empeoramiento aumenta al 39,4% (+4,8 p.p.). Las expectativas de mejora quedan en 15,3% (-1,3 p.p.). El
indice de Expectativas Econémicas (Provincia) cae de -23,5 a -29,3 (-5,8 puntos).

Economia de la comunidad auténoma (respecto a hace seis meses). La estabilidad (“igual”) desciende en -1 p.p. con respecto al semestre anterior hasta situarse en
e 43,3%, mientras que las opiniones negativas aumentan al 34,5% (+1,2 p.p.). El indice de Evolucién Econdmica Reciente (CCAA) empeora de -12,8 a -15,8 (-3 puntos).

Expectativas sobre la comunidad autonoma (préximos seis meses). La proporcion de estabilidad baja de 48,1% a 44,0% (-4,1 p.p.) y las valoraciones negativas suben
de 33,8% a 38,5% (+4,7 p.p.). El indice de Expectativas Econdémicas (CCAA) desciende desde -21,9 hasta -26,4 (-4,5 puntos), reforzando la lectura de percepcién de
crecimiento moderado en el corto plazo.

Economia de Espaiia (situacion actual). La valoracion de que la economia nacional “ha empeorado” aumenta hasta el 57,8% (desde el 54,3% en el semestre anterior),
impulsada por el crecimiento de “algo peor” y “mucho peor”. La estabilidad baja al 26,9% (-0,5 p.p.) y las percepciones positivas descienden al 15,3%. El indice de
Evolucion Econdmica Reciente (Espafia) se mantiene negativo y cae de -54,8 a -62,5 (puntos x 100).

Expectativas sobre Espaiia (proximos seis meses). Predomina una cierta opinion hacia la desaceleracién: el 61% anticipa que la situacion empeorara (frente a 56,4%,
+4,6 p.p.), mientras que “sequird igual” desciende al 26,7% (-4 p.p.). El indice de Expectativas Econdmicas se sitla en -67,7 puntos (x 100), coherente con un horizonte
inmediato de menor crecimiento para el afio 2026 segln las proyecciones de distintos organismos nacionales e internacionales.
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CONCLUSIONES

CUESTIONES RECURRENTES

Desempleo (proximos seis meses). La expectativa de reduccion del paro cae al 17,3% (desde 25,5%), mientras que aumenta la estabilidad (45,2% vs. 41,4%) y
también sube la previsién de aumento (37,5% vs. 33,1%). El indice de percepcién del paro se mantiene en -16,3 puntos en ambos semestres de 2025, apuntando a
estabilizacion sin mejora adicional.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

Ahorro de los hogares (préximos seis meses). Aumenta la proporcién que anticipa dificultades para ahorrar hasta el 46,4% (desde 43, %, +2,9 p.p.), y el indice de
expectativas de ahorro vuelve a terreno ligeramente negativo en 25-2025 (-0,9 puntos).

Competitividad: factores limitantes. A escala nacional, la presion fiscal (75,3% "afecta mucho”) y los costes salariales (72%) refuerzan su posicion como principales
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barreras percibidas, con aumentos frente al semestre anterior. También gana peso el precio de la energia (58,5% "afecta mucho”) y el paro pasa a percibirse como mas
incidente (47,7% "afecta mucho”). En CCAA, se mantiene el liderazgo de presion fiscal (64,6%) y costes salariales (67,0%) como restricciones principales.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES NO RECURRENTES

Cuotas del RETA. La propuesta sobre cotizaciones de auténomos recibe una valoracion ampliamente desfavorable: el 66,7% considera que afectard negativamente

SEGUNDO SEMESTRE 2025

(33,5% “muy negativamente” y 33,2% “negativamente”), con un peso adicional de respuestas en grados negativos moderados o ligeros; solo el 4,5% estima que no
tendra ningun efecto negativo.

Efectos en la economia del final de los desembolsos NextGenerationEU. Predomina la expectativa de impacto adverso sobre el crecimiento: el 60,8% anticipa un
efecto negativo (24% “muy negativamente” y 36,8% "negativamente”), y solo el 5,8% considera que no habra ningtin efecto negativo.

[ —
(—
(-
-
(—J
[ =
[
E
‘&
=
(3~
aa

Bajada de tipos de interes y endeudamiento para gasto corriente. La influencia declarada es reducida: la respuesta modal es “no ha influido” (42,6%). Un 28%
reporta influencia moderada, mientras que los tramos altos (“bastante” y “mucho”) suman 16,3% (11,6% y 4,7%).

Percepcion de la calidad del empleo tras la reforma laboral de 2021. La valoracién mayoritaria es negativa: el 59,9% considera que ha empeorado (31% “mucho” y
28,9% "“ha empeorado”), frente a un 24,7% que aprecia estabilidad y un 15,4% que percibe mejora.

Traslacion del crecimiento a la economia micro (hogares, empresas, contribuyentes y ciudadanos, en general). Predomina el escepticismo: el 47,6% elige el nivel 5
(“no se ha trasladado en absoluto”) y el 25,9% el nivel 4, de modo que mas del 73% considera que el crecimiento se ha trasladado poco o nada. En el extremo opuesto,
solo el 13,8% (niveles 1y 2) percibe una traslacion significativa, y un 12,7% se sitla en el punto intermedio.
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METODOLOGIA

La informacion utilizada en la elaboracion del Barémetro Econémico correspondiente al segundo semestre de 2025 procede de las respuestas del colectivo de
economistas al cuestionario realizado durante el mes de diciembre de 2025. Como instrumento de recogida de informacion se empled un cuestionario estructurado
compuesto por 23 preguntas cerradas, que incluyen cuestiones recurrentes, no recurrentes y preguntas de control de perfil, disefiadas para ser comparables entre
semestres.

SEGUNDO SEMESTRE 2025

La recogida de informacion se realizd mediante un formulario web. Finalizado el trabajo de campo, se llevé a cabo la supervision y validacion de los cuestionarios, asf
como el control de consistencia estadistica de los datos, como paso previo a la tabulacién, tratamiento y andlisis de los resultados.

iNDICE DE EXPECTATIVAS DE LAS PREGUNTAS RECURRENTES

En esta edicion, para el andlisis de las preguntas recurrentes se ha construido un indice sintético de expectativas que resume la distribucién de respuestas en un tnico
indicador de tendencia. El indice se basa en una escala ordinal de cinco categorias (Mucho peor; Algo peor; Igual, Algo mejor y Mucho mejor), a las que se asigna una
codificacién simétrica y centrada en cero, comprendida entre -2 y +2. Para cada semestre, el valor del indice se obtiene como una media ponderada de dicha codificacion,
utilizando como ponderaciones las proporciones de respuestas observadas en cada categoria.
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El indice se interpreta como un indicador direccional de la percepcién agregada: valores positivos indican predominio de expectativas favorables, valores negativos
reflejan predominio de expectativas desfavorables y valores proximos a cero sugieren una situacion de equilibrio. Este indicador se utiliza como herramienta complementaria
al andlisis por categorias y facilita el seguimiento de la evolucién temporal de las expectativas.

FICHA TECNICA
Ambito de investigacion: Espafia.

Muestra: Economistas en activo, empresariado y quienes trabajan por cuenta ajena, tanto en el sector pablico como privado, ademas de economistas jubilados y en
situacién de desempleo.

Técnica de investigacion: Metodologia cuantitativa. Cuestionario web enviado por correo electrénico a economistas (colegiados/as), mediante un enlace al formulario
interno.

Tamaiio de la muestra: 594 economistas colegiados/as.
Nivel de confianza: 95%

Margen de error: +/-4%

Tipo de muestreo: Probabilistico aleatorio.

Trabajo de campo: Diciembre de 2025.
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CUESTIONARIO

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION ECONOMICA

1. ¢Como considera su situacion econdmica personal actual respecto a hace 6 meses?

SEGUNDO SEMESTRE 2025

En los proximos 6 meses, ¢ como cree que sera su situacion econémica personal en comparacién con la actual?
¢Cémo considera la situacién econémica actual de su provincia respecto a hace 6 meses?

¢Cémo considera la situacion econémica actual de su comunidad autdnoma respecto a hace 6 meses?

¢ Coémo considera la situacién econémica actual de Espafia respecto a hace 6 meses?

En los proximos 6 meses, ;cdmo cree que serd la situacion econdmica de su provincia en comparacion con la actual?

En los préximos 6 meses, ;cdmo cree que serd la situacion econdmica de su comunidad auténoma en comparacién con la actual?
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En los proximos 6 meses, ¢ como cree que sera la situacion econdmica de Espafia en comparacién con la actual?

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION COYUNTURAL Y EXPECTATIVAS
9. Respecto al paro, ;cree usted que el nimero de personas paradas disminuird o aumentara en los 6 préximos meses?
10.  Respecto al ahorro, jcree usted que se podré ahorrar en su hogar en los proximos 6 meses?

11.  En la situacién actual, ;cdmo cree que afectan los siguientes factores: Presion fiscal, Costes salariales, Paro, Acceso a financiacion, Precio de la energia, Nivel de
consumo, Fraude, Formacion, Apoyo a I+D+i, y Escasa dimensién de las empresas a la competitividad de la economia de su provincia?

12. Enlasituacién actual, ;como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su comunidad auténoma? (factores idénticos al punto
11)

13.  Enla situacion actual, ;cdmo cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de Espafia? (factores idénticos al punto 11)

BLOQUE 2. CUESTIONES NO RECURRENTES

14.  ;En qué medida considera que la nueva propuesta del Gobierno sobre las cuotas de cotizacion del RETA (Régimen Especial de Trabajadores Auténomos) afectara
a la actividad econdmica de los auténomos?

15.  ;Como considera que podria afectar al crecimiento de la economia espafiola la aproximacion del final de los desembolsos provenientes de los fondos
NextGenerationEU?

16.  ¢En qué medida ha influido la reciente bajada de los tipos de interés en su decision de aumentar el endeudamiento destinado a cubrir gasto corriente?
17. ¢Como valora la evolucién de la calidad del empleo desde la aprobacion de la reforma laboral de 2021?

18.  ¢En qué medida considera que el crecimiento econémico reflejado por las cifras oficiales se esté trasladando al dmbito microecondmico (hogares, empresas y
contribuyentes)?
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21, Edad (Menor de 30 anos; Entre 30 y 44 afios; Entre 45 y 60 afios; Més de 60 arios)

22. Situacion profesional (En activo por cuenta propia; En activo por cuenta ajena (sector privado); En activo por cuenta ajena (sector publico); En desempleo;
Jubilado/a)

23.  Sector de actividad (Sector publico; Industria; Servicios; Comercio; Sector bancario; Asesoria / consultoria; Ensefianza; Otro)
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EDITA
Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia (CGE)

Disefio y maquetacion: desdecero, estudio grafico
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